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一、日度市场总结

原油期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ： 2026年7月8日，上海原油期货（SC）主力合约价格大

幅走高，收报466.8元/桶，较前一日上涨23.8元，涨幅达5.37%。相比之

下，国际基准WTI与Brent原油期货价格表现平稳，当日收盘分别为72.2美

元/桶和75.94美元/桶，均未录得涨跌。受内盘强劲走势带动，内外盘价差

显著走强：SC-Brent价差从前一日的-10.75美元/桶收窄至-7.29美元/桶；

SC-WTI价差从前一日的-7.01美元/桶收窄至-3.55美元/桶，均显示SC价格

相对走强。而Brent-WTI价差维持在3.74美元/桶不变。此外，SC近月与连

三月合约价差为-9.2元/桶，较前一日-11.7元/桶有所收窄，表明近端合约

价格相对走强，月差结构有所转变。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ： 供给端受到地缘政治事件的显著扰动。霍尔木兹海峡商船遇袭

事件与美军对伊朗本土的空袭行动，在本周初将中东局势重新推至沸点。

随着美方高调释放夺取哈尔克岛、扩大军事打击的意向，市场对冲突升级

的恐慌迅速扩散；而伊朗方面旋即以封锁海峡相回应。与此同时，美国财

政部收回了仅施行两周的伊朗石油销售许可，限令相关交易于7月17日前了

结，彻底逆转了市场对伊油短期增供的预期。

需求端 ： 截至7月3日当周的EIA数据，原油产量引伸需求数据从1962.8万

桶/日小幅降至1906.1万桶/日。炼厂方面，精炼厂设备利用率微降至

95.8%，略低于预期。成品油生产出现分化：汽油产量环比减少23.3万桶/

日，而精炼油产量减幅收窄至-0.1万桶/日。整体来看，终端成品油需求保

持韧性，但炼厂加工活动有小幅放缓迹象。

库存端 ： 截至7月3日当周，美国原油库存意外增加299.8万桶，预期下降

237.1万桶。库欣地区原油库存转为下降5.2万桶。成品油库存全面下降，

汽油库存减少190.4万桶，精炼油库存大幅减少498万桶，均超过市场预

期。此外，战略石油储备库存减少616.6万桶，已降至1983年以来最低水

平。

价格走势判断

综合来看，地缘政治冲突持续，风险溢价难以消退。同时，美国成品油库

存，尤其是馏分油的超预期去库，证实了需求的高景氣度，有效对冲了原

油总库存累积的利空。因此，预计短期内原油价格或将偏强震荡，并有进

一步走高的潜力。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

07月08日：美国至7月3日当周EIA成品油进口 -27.4万桶/日，前值-3.9万桶/日。

07月08日：美国至7月3日当周EIA投产原油量 -17.2万桶/日，前值8.5万桶/日。

07月08日：美国至7月3日当周EIA原油进口 109.6万桶，前值37万桶。
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07月08日：美国至7月3日当周EIA成品油进口(万桶/日)，前值-3.9，预期--。

07月08日：美国至7月3日当周EIA投产原油量(万桶/日)，前值8.5，预期--。

07月08日：美国至7月3日当周EIA原油进口(万桶)，前值37，预期--。

（2）需求

美国至7月3日当周EIA蒸馏燃油产量引伸需求数据 598.54万桶/日，前值494.13万桶/日。

美国至7月3日当周EIA蒸馏燃油产量引伸需求数据(万桶/日)，前值494.13，预期--。

美国至7月3日当周EIA原油产量引伸需求数据 1906.1万桶/日，前值1962.8万桶/日。

美国至7月3日当周EIA原油产量引伸需求数据(万桶/日)，前值1962.8，预期--。

美国至7月3日当周EIA精炼厂设备利用率 95.8%，预期96.5%，前值96.6%。

美国至7月3日当周EIA精炼厂设备利用率(%)，前值96.6，预期96.5。

美国至7月3日当周EIA精炼油产量 -0.1万桶/日，前值-4.2万桶/日。

美国至7月3日当周EIA汽油产量 -23.3万桶/日，前值48.1万桶/日。

美国至7月3日当周EIA精炼油产量(万桶/日)，前值-4.2，预期--。

美国至7月3日当周EIA汽油产量(万桶/日)，前值48.1，预期--。

乌克兰总统泽连斯基：特种作战部队士兵还打击了俄罗斯鞑靼斯坦的炼油厂。

乌克兰军方：已袭击俄罗斯萨拉托夫石油精炼厂和沃罗涅日地区的机场。

乌克兰军方：在塔塔尔斯坦地区对两处俄罗斯石油精炼设施进行了袭击。

金十数据7月8日讯，俄罗斯萨拉托夫炼油厂在遭乌克兰无人机夜间袭击后起火，同时两艘油轮在最新一轮针对俄能

源基础设施的打击中遇袭。

消息人士：由于需求疲软，俄罗斯乌拉尔原油在印度市场相对布伦特原油的贴水已扩大至每桶10美元以上。

（3）库存

美国至7月3日当周EIA战略石油储备库存为1983年4月29日当周以来最低。

美国至7月3日当周EIA战略石油储备库存 -616.6万桶，前值-553.6万桶。

美国至7月3日当周EIA战略石油储备库存(万桶)，前值-553.6，预期--。

美国至7月3日当周EIA俄克拉荷马州库欣原油库存 -5.2万桶，前值70.9万桶。

美国至7月3日当周EIA精炼油库存 -498万桶，预期56.8万桶，前值248.3万桶。

美国至7月3日当周EIA汽油库存 -190.4万桶，预期-162.4万桶，前值-233.3万桶。

美国至7月3日当周EIA取暖油库存 -42.7万桶，前值-31万桶。

美国至7月3日当周EIA新配方汽油库存 0万桶，前值-0.6万桶。

美国至7月3日当周EIA原油库存 299.8万桶，预期-237.1万桶，前值-377.5万桶。

美国至7月3日当周EIA俄克拉荷马州库欣原油库存(万桶)，前值70.9，预期--。

美国至7月3日当周EIA精炼油库存(万桶)，前值248.3，预期56.8。

美国至7月3日当周EIA汽油库存(万桶)，前值-233.3，预期-162.4。

美国至7月3日当周EIA取暖油库存(万桶)，前值-31，预期--。

美国至7月3日当周EIA新配方汽油库存(万桶)，前值-0.6，预期--。

美国至7月3日当周EIA原油库存(万桶)，前值-377.5，预期-237.1。

美国至7月3日当周EIA原油库存、库欣原油库存、战略石油储备库存将于十分钟后公布。

金十期货7月8日讯，7月8日，上期所能源化工仓单及变化数据：1.纸浆期货仓库仓单290372吨，环比上个交易日增

加1788吨；2.纸浆期货厂库仓单20000吨，环比上个交易日持平；3.胶版纸期货仓库仓单1557吨，环比上个交易日

持平；4.胶版纸期货厂库仓单6640吨，环比上个交易日持平；5.燃料油期货仓单33660吨，环比上个交易日持平；
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6.石油沥青期货仓库仓单9310吨，环比上个交易日持平；7.石油沥青期货厂库仓单12970吨，环比上个交易日减少

3000吨；8.中质含硫原油期货仓单2961000桶，环比上个交易日持平；9.低硫燃料油期货仓库仓单0吨，环比上个交

易日持平；10.低硫燃料油期货厂库仓单0吨，环比上个交易日持平。

（4）市场信息

伊朗沙赫尔市市长：伊朗沙赫尔机场的航空设备大楼和气象站因美国袭击受损。

油价短线拉升0.6美元，WTI原油现报73.71美元/桶，布伦特原油现报77.81美元/桶。

金十数据7月8日讯，伊朗外交部发布声明，谴责美国“公然违反”双方达成的初步停战协议。

金十数据7月8日讯， 船舶追踪数据显示，至少四艘油气运输船已放弃穿越霍尔木兹海峡的尝试，因这一关键水道

再次发生船只遇袭事件，安全担忧加剧。

印度NIFTY石油和天然气指数下跌1.5%。

原油系期货主力合约集体走强，SC原油上涨5.08%，现报461.7元/桶。低硫燃料油（LU）上涨5.59%，现报3983元/

吨。燃油上涨5.44%，现报3083元/吨。沥青跌幅缩窄至1.04%，现报3805元/吨。

金十数据7月8日讯，伊朗伊斯兰议会议长卡利巴夫8日在社交媒体上发文，强烈谴责美国“严重违反”伊美谅解备

忘录。卡利巴夫说，美国违反伊美谅解备忘录的行为共有五项，分别是：破坏伊朗在霍尔木兹海峡的调整安排；持

续威胁对伊朗发动进一步打击；恢复石油制裁；对伊朗南部发动袭击；以色列持续侵略黎巴嫩。卡利巴夫写道：

“霸凌与敲诈的时代已经结束。这条路走不通。我们不会屈服。”稍早前，美军对伊朗南部发动袭击。

伊朗首席谈判代表卡利巴夫提及美国“袭击伊朗南部”、恢复石油制裁以及威胁发动进一步打击均构成违反谅解备

忘录的行为。

金十数据7月8日讯，伊朗最高联合军事指挥部哈塔姆安比亚中央总部周三表示，伊朗武装部队将对美军做出“毁灭

性回应”。

原油系期货主力合约集体走强，SC原油上涨4.44%，现报458.9元/桶。低硫燃料油（LU）涨幅扩大至5.25%，现报

3970元/吨。燃油上涨4.82%，现报3065元/吨。沥青日内跌幅收窄至1.30%，现报3795元/吨。

伊朗外交部：谴责美国财政部撤销对伊朗石油销售制裁的临时暂停措施。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA

11/13



12/13



附录：大模型推理过程

好的，我需要作为原油期货研究员来整理和分析这些数据和资讯，并输出日度市场总结。首先看看用户的要求：不要引用其他期货

公司的观点，避免使用序号和emoji，按照指定框架输出。

嗯，用户提供了2026年7月8日的数据和资讯，我需要基于这些进行分析。数据方面，SC原油价格从443.0元涨到466.8元，涨幅

5.37%，而WTI和Brent价格保持稳定。价差方面，SC-Brent和SC-WTI都走强了3.46美元，显示内盘原油相对强势。持仓数据没有提

供，但成交可能活跃，因为SC价格大幅上涨。

资讯方面有很多地缘政治事件，比如乌克兰袭击俄罗斯炼油厂，伊朗和美国之间的紧张局势升级，霍尔木兹海峡安全担忧影响航

运，这些都直接影响供给端。数据方面，EIA库存显示汽油和精炼油库存下降，但原油库存增加299.8万桶，战略石油储备库存降至

1983年以来最低，供给和库存端出现分歧。需求端方面，EIA精炼厂设备利用率略降，但蒸馏燃油需求大增，汽油产量下降，需求

端信号混合。

接下来考虑整体产业链情况。供给端受到地缘政治紧张限制，尤其是炼油设施和航运受阻。需求端信号不一，但库存端成品油库存

下降对价格有支撑。地缘政治风险溢价明显增加，这支撑了原油价格。最终判断价格可能维持高位震荡，因为需求高景氣未受根本

破坏，但高庫存也限制上行空间。

在输出时，我会避免使用序号，直接用分块的方式呈现。也要注意数据的日期是2026年7月8日，资讯中也包含7月8日和7月3日当周

的数据。框架包括市场数据变动分析、产业链供需库存分析、价格走势判断。每个部分要结合数据和资讯，但不要引用其他公司的

观点，确保分析专业客观。
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