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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：碳酸锂主力合约价格10月27日收81900元/吨，涨幅

2.99%，延续上扬趋势。基差从-3220元/吨走弱至-4600元/吨，期货升水幅

度扩大。

持仓与成交 ：主力合约持仓量增长12.13%至48.3万手，创近期新高；但成

交量收缩16.14%。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：锂辉石精矿和锂云母精矿价格持续上行，原料成本支撑增强。盐

湖及锂辉石工艺开工率维持60%以上高位，叠加天齐锂业张家港3万吨氢氧

化锂项目投产，10月碳酸锂总产量或突破历史新高，供应压力边际增加。

需求端 ：新能源汽车零售与批发均维持韧性，渗透率超56%，叠加储能需

求旺盛，带动正极材料价格小幅上涨。但电芯成本传导受阻，下游对高价

接受度走低，补库以刚需为主。

库存与仓单 ：碳酸锂库存环比下降1.73%至13.0万吨，连续两周去库，显

示供需紧平衡。

价格走势判断

当前价格或短期内维持乐观，主要因素包括新能源汽车及储能需求韧性支

撑去库，原料成本抬升限制锂盐下行空间。当前多空博弈加剧，持仓量攀

升但成交量收缩，市场需等待新的驱动突破。当前市场内有两大变量需要

持续跟踪，一是枧下窝锂矿的复产预期能否兑现，二是11月下游排产能否

延续积极。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

10月27日：SMM电池级碳酸锂指数价格76595元/吨，环比上一工作日上涨1193元/吨；电池级碳酸锂7.51-7.80万元/

吨，均价7.655万元/吨，环比上一工作日上涨1150元/吨；工业级碳酸锂7.37-7.49万元/吨，均价7.43万元/吨，环

比上一工作日上涨1150元/吨。碳酸锂期货价格明显上涨，主力合约重心上移至7.95-8.21万元/吨的区间。当前下

游材料厂开工率持续走高，需求支撑现货成交。但价格上行锂盐厂惜货情绪渐浓，市场成交情况平淡。供应端来

看，锂盐厂整体开工率保持高位运行，其中锂辉石端与盐湖端开工率均维持在60%以上，成为供应主力。预计10月

碳酸锂总产量将继续攀升，有望突破历史新高。需求侧表现更为强劲。新能源汽车市场在商用与乘用领域同步快速

增长，加上储能市场则呈现供需两旺格局，持续拉动锂电材料需求。综合来看，虽然10月锂盐供应延续稳步增长态

势，但在动力与储能领域需求的强劲支撑下，市场已呈现显著去库存格局。

（2）下游消费情况

10月22日：据乘联会数据，10月1-19日，全国乘用车市场新能源零售63.2万辆，同比去年10月同期增长5%，较上月

同期增长2%，全国乘用车市场新能源零售渗透率56.1%，今年以来累计零售950.2万辆，同比增长23%；10月1-19

日，全国乘用车厂商新能源批发67.6万辆，同比去年10月同期增长6%，较上月同期增长5%，全国乘用车厂商新能源

批发渗透率58.5%，今年以来累计批发1,112.3万辆，同比增长30%。

（3）行业新闻
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1、10月23日：本周梯次市场价格整体维持平稳，这是供需两端及成本端因素共同作用的结果。首先成本端，受刚

果（金）钴供应政策调整引发钴盐价格大幅上行，成本压力沿产业链传导至三元正极材料及新品电芯，带动价格出

现明显上涨态势。从供应端看，受“金九银十”传统销售旺季驱动，电芯厂产能释放提速，为梯次再生领域的供应

量提供了显著支撑；从需求端看，目前价格触及下游企业心理预期高位，市场对更高价格的接受度持续走低，故而

以刚需补库为主，整体采购意愿趋于谨慎。供需两端的博弈与成本端的支撑形成对冲，最终使得梯次市场价格保持

稳定态势。

2、10月22日：近日，据国家市场监管总局介绍：根据电池使用寿命推算，我国即将迎来动力电池规模化退役阶

段。据统计，2024年国内动力电池回收量突破30万吨，对应市场规模超480亿元。预计到2030年，国内市场规模将

突破千亿元。

动力电池回收利用，是产业发展过程中亟需推进的一项重要工作，也是行业当前面临的一项重要挑战。

资料显示，作为动力电池生产大国和使用大国，近年来我国在新能源汽车及动力电池领域，持续领跑全球。

3、10月20日：近日，天齐锂业公告，经过反复调试和优化，其江苏张家港年产 3万吨氢氧化锂项目首袋电池级氢

氧化锂产品，通过该公司内部实验室取样检查，且所有参数被确认达到电池级氢氧化锂标准。后续，该公司将持续

调试和优化此项目，以实现产品的连续稳定生产和碳酸锂柔性切换。

据了解，天齐锂业于2023年5月审议通过了《关于建设年产3万吨电池级单水氢氧化锂项目暨签署<投资协议书>的议

案》，同意该公司于江苏省苏州市张家港保税区建设电池级氢氧化锂生产基地。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要帮用户分析碳酸锂期货市场的日度动态。用户给的数据和资讯都很详细，我得先仔细梳理这些信息，然后按照他

们给的框架来组织内容。

首先看市场数据变动分析。主力合约从79520涨到81900，涨了2.99%，应该描述为继续上扬。基差从-3220降到-4600，基差走弱，

但注意基差是负的，所以基差走弱意味着期货相对现货更弱。持仓量增加12.13%，成交量却下降16.14%，这说明持仓量扩大但成交

收缩，可能市场参与者持观望态度或者头寸调整。

接下来产业链供需和库存。供给端方面，锂辉石和锂云母价格都有上涨，尤其是锂辉石涨了2.92%，可能成本支撑加强。盐湖和锂

辉石开工率维持高位，产能利用率稳定在74.39%，10月产量可能创新高，说明供应充足。天齐锂业的新项目投产会增加氢氧化锂供

应，可能对碳酸锂有柔性切换的影响，但具体影响还要看后续。

需求端，新能源汽车零售和批发数据同比增长，渗透率超过50%，显示需求强劲。正极材料如三元和磷酸铁锂价格微涨，电芯价格

也有小幅上升，说明下游接受度尚可。不过资讯提到下游对高价接受度走低，采购趋于谨慎，这可能限制需求进一步增长。动力和

储能需求旺盛，支撑去库存。

库存方面，碳酸锂库存下降1.73%，连续去库，仓单可能减少，但数据中没有直接给出仓单变化，需要从库存下降推断。去库存格

局对价格有利，但供应增长可能抵消部分利好。

价格走势判断方面，虽然需求强劲，但供应也在增加，且下游对高价有抵触。期货价格近期上涨后可能面临压力，但库存下降和成

本支撑又限制了下跌空间。所以预计未来一到两周是高位震荡，需要关注供需博弈和下游采购情况。

需要确保不引用其他机构的观点，只根据数据和资讯分析。避免使用序号，用自然的分段。数据引用要带日期，比如10月22日的乘

联会数据，10月23日的梯次市场分析，10月20日的天齐锂业项目。注意基差走弱和期货现货的关系，可能用户容易混淆，需要解释

清楚。最后总结时强调多空因素交织，高位震荡为主。
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