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一、日度市场总结

原油期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：

2025年10月23日，SC原油主力合约价格大幅上涨3.48%至459.7元/桶，较前

一日上涨12.5元，盘中波动区间明显上移（435-459.7元/桶）。WTI和

Brent价格维持稳定，分别持平于59.38和64.35美元/桶。价差方面，SC-

Brent价差由-1.58美元/桶转为0.2美元/桶，价差走强112.66%，显示SC原

油相对Brent的溢价显著扩大；SC-WTI价差亦扩大1.78美元至5.17美元/

桶，反映SC原油受地缘及区域供需因素驱动更强。Brent-WTI价差维持4.97

美元/桶不变，表明大西洋盆地供需结构未发生显著变化。

持仓与成交 ：

原油期货仓单数据整体稳定，中质含硫原油仓单维持521.1万桶，低硫燃料

油和燃料油仓单亦持平，显示当前库存端未出现明显压力。SC原油连续-连

3价差从-7.0元/桶小幅回升至-5.8元/桶，近月贴水收窄，暗示短期供需矛

盾有所缓和。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：

美国对俄罗斯石油公司Rosneft和卢克石油的制裁直接冲击俄油出口，印度

炼厂因制裁压力计划大幅削减俄油进口，导致俄油供应边际收缩。同时，

乌克兰袭击俄罗斯梁赞炼油厂及美国制裁该炼厂事件，进一步加剧俄炼能

受损风险，可能间接影响原油出口能力。此外，美国开放阿拉斯加钻探及

中国四川盆地页岩油新发现为中长期供给提供潜在增量，但短期影响有

限。

需求端 ：

炼厂端矛盾显现：雪佛龙埃尔塞贡多炼油厂加氢裂化装置停工三周，或抑

制美国局部原油需求；但印度炼厂“重新调整”俄油进口转向其他来源，

可能增加对非俄原油的采购需求。此外，地缘冲突升级（如波兰支持摧毁

“友谊”管道）可能刺激避险情绪，间接支撑油价。

库存端 ：

美国库欣及商业原油库存未现显著波动，中国仓单数据维持稳定，OECD成

员国库存压力暂未凸显。低硫燃料油和燃料油仓单持平，显示成品油库存

未形成累库预期，炼厂利润或维持韧性。

价格走势判断
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原油价格短期维持强势反弹，SC原油或表现更强 。供给端受俄油出口受

限、炼厂事故及地缘冲突扰动，边际收紧预期强化；需求端尽管局部炼能

受损，但印度转向非俄原油采购及地缘风险溢价仍构成支撑。SC-Brent价

差走强反映中国市场对供应中断的敏感性更高，叠加国内页岩油增储消息

对远期预期的提振，SC原油或延续相对强势。需警惕美国制裁执行力度、

印度采购策略调整及中东增产对冲风险。若俄油出口进一步受阻，Brent-

WTI价差可能再度走扩，推动国际油价测试上方阻力。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

10月24日：特朗普政府宣布开放阿拉斯加沿海平原进行石油钻探。

10月23日：乌克兰军方：在夜间袭击了俄罗斯的梁赞炼油厂。

10月23日：消息人士：由于美国的制裁，印度信实集团将停止根据与俄罗斯石油公司的长期协议进口的俄罗斯石
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油。

10月23日：市场消息：俄罗斯梁赞炼油厂因乌克兰无人机袭击起火，该炼油厂昨天刚刚受到美国的制裁。

10月23日：金十数据10月23日讯，从中国石化获悉，位于四川盆地的风险探井——綦陆页1井，测试获高产页岩油

气流，日产页岩油38.64立方米，天然气1万立方米，标志着我国在四川盆地发现了一个资源量达亿吨级的新页岩油

规模增储阵地。

10月23日：消息人士称，由于欧盟和美国的制裁，印度计划大幅削减从俄罗斯的石油进口。

10月23日：印度信实工业发言人：公司正在“重新调整”俄罗斯石油进口，以符合印度政府的指导方针。

10月23日：消息人士称，在美国对俄罗斯两大石油公司实施制裁后，预计流向印度主要加工商的俄罗斯石油数量将

降至接近零。

10月23日：消息人士称，印度国有炼油企业正在审查11月21日后抵达的俄罗斯石油货物的提单，以确保没有直接来

自受美国制裁的俄罗斯石油公司（Rosneft）和卢克石油公司（Lukoil）的供应。

（2）需求

液化石油气（LPG）主力合约日内涨超2.00%，现报4213.00元/吨。

消息人士：雪佛龙(CVX.N)位于埃尔塞贡多的炼油厂加氢裂化装置火灾后已停工三周。

（3）库存

低硫燃料油仓库期货仓单4960吨，环比上个交易日持平；

燃料油期货仓单31390吨，环比上个交易日持平；

中质含硫原油期货仓单5211000桶，环比上个交易日持平。；

金十期货10月23日讯，10月23日，上期所能源化工仓单及变化数据：1.中质含硫原油期货仓单5211000桶，环比上

个交易日持平；2.低硫燃料油期货仓库仓单4960吨，环比上个交易日持平；3.燃料油期货仓单31390吨，环比上个

交易日持平；4.石油沥青期货仓库仓单12420吨，环比上个交易日减少620吨；5.纸浆期货仓库仓单220002吨，环比

上个交易日减少267吨；6.纸浆期货厂库仓单6000吨，环比上个交易日持平。

金十期货10月23日讯，据外媒报道，周三，国际油价大幅上涨，因美国财政部将俄罗斯国有石油巨头Rosneft和卢

克石油公司列入黑名单，原因是“俄罗斯缺乏结束冲突的认真承诺”。

（4）市场信息

截至2:30收盘，沪金主力合约涨1.56%，沪银主力合约涨1.48%，SC原油主力合约涨3.48%。

金十数据10月24日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收涨1.56%，报949元/克，沪银主力合约收涨1.48%，报11517

元/千克，SC原油主力合约收涨3.48%，报470元/桶。

瓦莱罗能源公司：欧佩克+的石油可以替代受制裁的俄罗斯原油。

据英国金融时报报道，英国政府宣布对迪拜石油贸易商Paramount Energy & Commodities DMCC实施制裁，这是针

对被指控支持俄罗斯黄金、石油及金融行业的公司与个人的系列行动之一。

消息人士：中东基准迪拜原油现货溢价飙升，此前美国制裁了俄罗斯主要石油生产商。

金十数据10月23日讯，波兰外交部长西科尔斯基对乌克兰无人系统部队指挥官罗伯特·布罗夫迪表示支持，希望他

能成功摧毁“友谊”石油管道。

金十数据10月23日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收跌1.56%，报935元/克，沪银主力合约收涨0.04%，报11331

元/千克，SC原油主力合约收涨1.65%，报449元/桶。

截至2:30收盘，沪金主力合约跌1.56%，沪银主力合约涨0.04%，SC原油主力合约涨1.65%。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要帮用户分析原油期货市场的日度情况。用户给的数据和资讯都很详细，但需要我整理并提炼关键点。首先，我得

仔细看看数据部分，尤其是价格、价差、持仓和成交的变化。然后结合资讯中的事件，分析供需和库存情况，最后做出价格走势的

判断。

先看数据部分。SC原油主力合约从447.2元涨到459.7元，涨幅2.8%，这明显是大幅上涨。而WTI和Brent价格没有变化，保持在

59.38和64.35美元。这可能意味着SC受国内或区域因素影响更大。价差方面，SC-Brent和SC-WTI都走强了，尤其是SC-Brent

从-1.58变成0.2美元，说明SC相对走强。这可能跟国内供需变化有关，比如库存或地缘因素。持仓和成交方面，数据里没有直接给

出，可能需要从其他信息推断，比如仓单数据持平，说明库存稳定，没有大的变化。

接下来看资讯部分。10月23日的事件比较多。美国制裁俄罗斯两大石油公司，导致印度大幅削减进口俄罗斯石油，这可能减少俄油

的供应，尤其是印度的信实集团停止进口，这会影响俄罗斯的出口量，进而影响全球供应。同时，乌克兰袭击俄罗斯的梁赞炼油

厂，加上美国制裁该厂，可能导致炼油产能下降，减少成品油供应，间接支撑原油需求？或者可能影响俄罗斯的原油出口能力？

还有中国发现新的页岩油资源，但日产38.64立方米，量不大，短期对全球供应影响有限，但可能提升市场对中国未来供应的预

期。另外，雪佛龙炼油厂火灾停工三周，可能影响美国炼油能力，导致原油需求短期下降，但成品油供应减少可能支撑油价。不过

需要看具体影响有多大。

再看库存数据，中质含硫原油仓单持平，低硫燃料油和燃料油仓单也持平，说明库存没有增加，可能处于稳定状态。但美国库欣库

存的数据没提到，可能需要结合其他信息。不过从资讯中没有提到库存变化，可能库存端暂时不是主要驱动因素。

综合供给端，美国制裁导致俄罗斯石油出口受阻，印度减少进口，可能使全球原油供应趋紧。同时，乌克兰袭击炼油厂可能影响俄

罗斯的炼油能力，但不确定是否影响原油出口。需求端方面，炼油厂事故可能抑制原油需求，但制裁导致的供应减少可能抵消这一

影响。此外，地缘政治风险升级，比如波兰支持摧毁友谊管道，可能进一步引发供应中断的担忧，支撑油价。

价差方面，SC相对于Brent和WTI走强，可能反映中国市场对供应紧张的担忧更强烈，或者国内需求增加。而Brent-WTI价差稳定，

说明大西洋盆地供需平衡。

最后判断价格走势，供给端受制裁和地缘冲突影响趋紧，需求端虽然炼油厂问题可能抑制，但整体供应减少的担忧主导市场情绪，

预计原油价格高位震荡，甚至可能继续上行，尤其是SC受国内因素影响更大。需要注意后续制裁执行情况和地缘事件的发展。
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