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一、日度市场总结

1. PTA&PX

10月20日，PX 主力合约收6268.0元/吨，较前一交易日收跌0.38%，基差

为-37.0元/吨。PTA 主力合约收4384.0元/吨，较前一交易日收跌0.41%，

基差为-44.0元/吨。

成本端，10月20日，布油主力合约收盘61.34美元/桶。WTI收57.25美元/

桶。需求端，10月20日，轻纺城成交总量为653.0万米，15 日平均成交为

855.87万米。

供给端 ：PX装置开工率未见明显收缩信号，叠加新增产能投放预期，供应

端仍存增量压力；PTA装置检修力度不足，开工率维持中高位，新装置投产

预期将加剧供应宽松格局。原油价格中枢下移削弱PX成本支撑，PX加工费

存压缩预期，可能倒逼PTA成本线继续下沉。

需求端 ：聚酯工厂开工率受制于终端订单疲软，轻纺城15日平均成交环比

下降23.7%，旺季需求证伪加速产业链负反馈传导。涤纶长丝产销率持续低

迷压制聚酯开工弹性，PTA需求端边际驱动进一步弱化。

库存端 ：PTA工厂库存已突破近三年同期高点，社会库存天数攀升至7-8

天，月间价差持续走弱反映累库压力加剧。低加工费环境下工厂挺价能力

弱化，库存绝对高位或倒逼装置提前减产，但短期仍难改供强需弱格局。

2. 聚酯

10月20日，短纤主力合约收6028.0元/吨，较前一交易日收跌0.13%。华东

市场现货价为6285.0元/吨，较前一交易日收跌5.0元/吨，基差为257.0元/

吨。

需求端，中国轻纺城MA15成交量由10月10日851.8万米震荡回落至10月20日

855.87万米，终端纺织品需求显露疲态。库存方面，涤纶短纤(6.11天)、

涤 纶 长 丝 DTY(31.5 天 ) 、 FDY(26.1 天 ) 库 存 均 高 于 5 年 均 值

（4.96/28.42/22.19天），尤其是DTY库存压力显著，POY(16.8天)虽低于

均值20.40天但去库节奏受阻。综合来看，需求疲软叠加高库存压制下，产

业链预计延续弱势震荡，PX-PTA环节面临成本及需求双重压力，下游产品

降价去库可能进一步挤压利润空间。
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二、产业链价格监测
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三、产业动态及解读

（1）宏观动态

10月20日：美联储穆萨莱姆：如果就业面临更多风险，且通胀得到控制，我可能支持再次降息的路径。

10月20日：以哈冲突—①哈马斯高级官员：无法明确回答哈马斯是否会解除武装。②胡塞武装警告以色列：若违反

加沙停火协议，随时重返战场。③哈马斯政治局成员穆罕默德·纳扎勒：哈马斯称计划停火3至5年。④以军称哈马

斯违反协议三次开火，以军在进行报复性大规模空袭后恢复执行加沙停火协议。

10月17日：②米兰：美联储应该降息50个基点，但预计实际将降25个基点；美联储政策必须以预测为导向，而非以

数据为导向。

10月17日：美联储-①沃勒：主张渐进式降息；中性利率比目前利率低约100至125个基点；政府停摆令后续政策路

径更不确定。

10月17日：世界黄金协会研究负责人：黄金市场尚未饱和，长期宏观面支撑因素仍未消失。

10月17日：上海黄金交易所：做好近期市场风险控制工作。

（2）供需方面-需求
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10月20日，轻纺城成交总量为653.0万米，环比增长-25.03%，长纤织物成交量529.0万米，短纤织物成交量123.0万

米。
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四、产业链数据图表

图 1：PX主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 2：PX 现货价格（单位：美元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 3：PTA主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 4：PTA现货价格（单位：元/吨）

数据来源：百川盈孚Baiinfo

图 5：短纤主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 6：PX产能利用率

数据来源：百川盈孚Baiinfo
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图 7：PTA期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 8：短纤期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 9：PTA加工利润

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 10：产业链负荷率（单位：%）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 11：涤纶短纤产销情况（单元：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 12：涤纶长丝产销情况（单位：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 13：中国轻纺城成交量移动平均（单位：万米）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 14：聚酯产品库存天数（单位：天）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

嗯，用户需要我分析PX和PTA的未来价格走势，分三个部分来写：供给端、需求端、库存端。首先得仔细看提供的原始资讯，然后

结合聚酯产业链的知识，避免复述素材，而是根据素材里的数据来分析。

供给端方面，先看PX的装置开工率和变动。当前PX价格微跌，基差负数可能表明现货供应宽松。但原始资讯里没有直接提到PX装置

的开工情况，这可能需要推断。如果有装置检修或新增产能，会影响供应。例如，如果PX装置开工率高，供应增加可能压制价格，

反之则支撑价格。可能需要结合原油价格情况，因为PX由原油裂解而来。布油和WTI的价格下跌，可能降低PX成本，但具体对供应

的影响还需考虑炼厂的生产意愿。

接下来是PTA的供给端。PTA主力合约也下跌，基差同样负值，可能现货压力较大。PTA工厂库存较高，说明供应充足。装置变动方

面，比如是否有检修计划或新增产能投放，如果未提及，可能需要假设当前开工率较高，导致供应过剩。高库存加上供应充足，对

PTA价格不利。

需求端方面，聚酯的开工率是关键，但原始资讯里只有轻纺城的成交量数据。数据显示当前成交总量653万米，低于15日均值

855.87万米，说明需求疲软。聚酯产品主要用于纺织，如果下游需求不好，涤纶的需求减少，进而影响PTA的需求。这时候需要联

系聚酯开工率是否下降，但数据没有给出，可能需要根据成交量推断需求端的疲弱可能导致聚酯开工率下滑，从而压制PTA价格。

库存端，PTA工厂库存较高，表明累库压力大。高库存通常会导致价格下行压力，特别是如果需求无法消化库存的话。结合供给端

的高开工和需求端的疲软，库存可能继续累积，进一步压制价格。

整体来看，供给端PX和PTA可能供应充足，需求端轻纺城成交量下滑，聚酯需求不足，库存端PTA库存高企，这些都是利空因素。但

需要考虑原油价格下跌对PX成本的影响，如果PX成本下降，可能让PX价格有下跌空间，进而影响PTA成本支撑减弱。但当前PX基差

负值可能说明现货压力，也可能导致PTA成本端支撑不足，从而整体价格承压。

总结下来，可能需要判断PX和PTA未来价格可能继续下跌，但得确保各个因素分析到位，避免遗漏关键点。例如原油下跌是否会影

响PX生产利润，进而影响开工率？或者装置是否有检修计划未提及？如果供应端没有新的变动，高库存和弱需求主导市场，价格下

行可能性大。需要把这些逻辑连贯起来，用专业的术语分三段阐述，每段集中一个方面，避免重复素材内容，而是基于数据进行分

析。
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