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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差 ：碳酸锂主力合约价格10月9日收于73340元/吨，涨幅

0.74%。基差从300元/吨大幅走弱至-440元/吨，期货升水扩大。

持仓与成交 ：主力合约持仓量减少2942手至229022手，降幅1.27%，而成

交量增长13.75%至36.1万手。

产业链供需及库存变化分析

供给端 ：锂辉石和盐湖端新产线投产推动10月碳酸锂产量增长预期，叠加

海外硫化锂产量下滑，国内供应增量可能部分对冲海外减量。但刚果

（金）钴出口配额政策扰动向回收端传导，回收企业因成本倒挂而停采停

产，或阶段性抑制供给弹性。

需求端 ：新能源汽车需求维持强劲，9月新能源车零售同比增9%、批发同

比增12%，储能市场亦供需两旺。但产业链利润传导不畅：三元前驱体及正

极材料价格受钴价上涨推动，而电芯厂因主机厂压价竞争激烈，价格中枢

下移，导致正极材料企业对上游折扣系数上调接受度有限，需求端实际增

量或受抑制。

库存与仓单 ：碳酸锂库存连续两周下降，10月9日库存为136825实物吨，

环比降0.51%，但绝对水平仍处高位。

市场小结

短期碳酸锂期货价格或维持在当前日线级别区间内运行。供给端新增产能

释放与回收端减量形成对冲，需求端新能源汽车及储能的高增长被电芯环

节成本压力部分抵消，产业链上下游博弈加剧。尽管10月可能进入阶段性

去库周期，但高库存及仓单压力仍压制价格上行空间，市场昨日传言江西8

个矿的相关报告均已在9月30日前提交，供应端风险略有化解。若无超预期

需求爆发或供给收缩事件，价格难破震荡格局，需关注刚果（金）配额政

策落地及正极材料成交传导情况。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

10月09日：SMM电池级碳酸锂指数价格73446元/吨，环比上一工作日下降42元/吨；电池级碳酸锂7.29-7.42万元/

吨，均价7.355万元/吨，与上一工作日持平；工业级碳酸锂7.07-7.19万元/吨，均价7.13万元/吨，与上一工作日

持平。碳酸锂期货价格延续震荡走势，主力合约处在7.26-7.53万元/吨之间震荡。节后首个工作日市场成交清淡，

上下游均持观望态度。供应方面，锂辉石端和盐湖端均有新产线投产，预计10月碳酸锂总产量仍具备增长潜力。需

求方面，动力市场新能源汽车商用乘用同时快速增长；储能市场供需两旺。整体来看，10月供应虽稳步增长，但动

力与储能领域的强劲需求将推动市场进入大幅去库阶段，预计形成阶段性供应偏紧态势。

（2）下游消费情况

09月30日：据乘联会数据，9月1-27日，全国乘用车新能源市场零售103.9万辆，同比去年9月同期增长9%，较上月

同期增长17%，全国乘用车新能源零售渗透率58.5%，今年以来累计零售860.9万辆，同比增长24%；9月1-27日，全

国乘用车厂商新能源批发115.4万辆，同比去年9月同期增长12%，较上月同期增长21%，全国乘用车厂商新能源批发

渗透率54.9%，今年以来累计批发1,009.8万辆，同比增长31%。

（3）行业新闻

1、10月09日：本周就市场反馈而言，目前上游受刚果（金）钴出口政策调整带来的供给端不确定性，进一步向回

收端口传导。两大因素叠加下，回收企业对当前采买持谨慎观望态度，导致市场采买情绪整体低落。传导至梯次电
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芯市场，由于前期价格已进入持续小幅增长通道，这一趋势逐步推动当前梯次热门型号价格攀升至下游企业的心理

预期高位，使得国庆前后价格以持稳为主，同时，在此供需博弈下，目前梯次市场价格已进入稳定区间，未出现进

一步波动。

2、09月28日：亿纬锂能（300014）最新消息显示，9月20日，亿纬锂能匈牙利基地迎来新节点 —— 机电设备正式

进场，标志项目土建工程进入关键阶段。

据悉，作为亿纬全球化战略重要一环，该基地定位欧洲新能源产业核心制造中心，占地面积45万平方米，建成后将

为宝马集团德布勒森工厂供应大圆柱电池，预计2026年竣工，可创造约1000余个就业岗位。

3、09月26日：“张家港发布”消息显示，9月25日，总投资约18亿元的天齐锂业（002466）三万吨电池级氢氧化锂

项目在江苏张家港保税区竣工投产。据悉，该项目是天齐锂业“五年战略规划”首个实施并竣工投产的项目，也是

天齐锂业落户张家港的第二个全自动化电池级氢氧化锂（碳酸锂）工厂。

资料显示，天齐锂业是全球领先、以锂为核心的新能源材料企业，致力于从锂资源的开发应用到锂产品的加工，为

全球能源绿色低碳转型提供可持续的锂解决方案。天齐锂业在全球拥有5大生产基地，其中，张家港生产基地已形

成年产2万吨电池级碳酸锂生产能力。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在要处理用户关于碳酸锂期货的日度市场总结任务。首先，我需要仔细分析用户提供的数据和资讯，确保准确理解和整

合所有相关信息。用户希望我以碳酸锂期货研究员的身份，从数据变动、产业链供需、库存变化以及价格走势判断几个方面进行总

结。

首先看数据部分。主力合约价格从72800元/吨上涨到73340元/吨，涨幅0.74%，但基差从300元/吨变为-440元/吨，显示期货升水扩

大。持仓量略有减少，成交量增加13.75%，这可能表明市场参与者增多但持仓意愿下降。电池级碳酸锂市场价微跌0.27%，而六氟

磷酸锂和三元材料价格分别上涨4.74%和1.23%。库存方面，碳酸锂库存微降0.51%，产能利用率保持稳定。

接下来是资讯部分。新能源汽车销量增长，尤其是9月新能源车零售和批发数据同比上升，显示需求端有支撑。亿纬锂能在匈牙利

的基地建设和天齐锂业的新项目投产，可能增加未来供应。不过，钴出口政策调整和原材料价格上涨导致回收企业观望，可能影响

供应。同时，三元材料价格受硫酸钴上涨推动，但电芯厂因成本压力价格中枢下行，显示出产业链上下游的博弈。电解液价格上

涨，六氟磷酸锂供应偏紧，而硫化锂产量国内增长但海外下降，可能影响未来供应结构。

在分析供给端时，需要注意锂辉石和盐湖新产线投产可能增加供应，但钴原料的紧张可能影响回收企业的生产，导致供应存在不确

定性。需求端方面，新能源汽车和储能市场的增长是主要驱动力，但电芯厂的价格压力可能抑制部分需求。库存微降但仓单数据未

明确，需结合基差变化判断市场情绪。

接下来需要将这些信息整合到各个分析部分。主力合约和基差的变化显示期货升水扩大，可能反映市场对未来供应紧张的预期。持

仓减少但成交增加，可能说明短期交易活跃但长期持仓谨慎。产业链方面，供给增加但存在原料供应风险，需求增长但下游价格压

力存在矛盾。库存微降但整体仍处于高位，可能限制价格上行空间。

最后的价格走势判断需要综合供需和库存因素。虽然需求强劲，但供应增长和库存压力可能使价格维持震荡。需注意钴原料政策的

不确定性可能带来的短期波动，但整体来看，缺乏突破性因素，预计维持区间震荡。

需要确保不引用其他期货公司的观点，保持客观，使用数据支撑结论。同时避免使用序号和表情符号，保持专业简洁。检查所有数

据和资讯的日期引用是否正确，确保分析准确无误。
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