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一、日度市场总结

1. PTA&PX

09月30日，PX 主力合约收6570.0元/吨，较前一交易日收跌1.5%，基差

为-97.0元/吨。PTA 主力合约收4594.0元/吨，较前一交易日收跌1.25%，

基差为6.0元/吨。

成本端，09月30日，布油主力合约收盘66.77美元/桶。WTI收63.18美元/

桶。需求端，09月30日，轻纺城成交总量为1230.0万米，15 日平均成交为

865.67万米。

供给端 ：PX及PTA供应端整体呈宽松态势。PX基差持续走弱反映出当前现

货市场供应过剩压力，尽管近期国内部分PX装置出现短停检修，但整体开

工率仍维持在相对高位，供应压力难以有效缓解。PTA方面，加工费持续低

位导致工厂减产意愿增强，但高库存背景下部分装置降负仍不足扭转供需

格局，叠加未来新装置投产计划，供应压力将延续。

需求端 ：下游聚酯需求呈现边际转弱迹象。轻纺城单日成交放量主要由节

前补库等短期因素驱动，15日平均成交数据仍低于旺季正常水平，且终端

织造订单季节性走弱迹象显现。聚酯环节虽维持刚性需求，但库存压力渐

增背景下开工率存在下调风险，对PTA采购需求或边际转弱，负反馈效应逐

步向上传导。

库存端 ：PTA库存结构延续累库趋势。当前PTA工厂库存天数环比持平但绝

对水平仍处高位，而社会库存持续累积反映出供需宽松格局。考虑到10月

新凤鸣新装置投产带来的增量压力，且下游补库持续性存疑，去库拐点尚

未显现，高库存将继续压制现货价格及盘面估值。

2. 聚酯

09月30日，短纤主力合约收6276.0元/吨，较前一交易日收跌0.95%。华东

市场现货价为6405.0元/吨，较前一交易日收跌30.0元/吨，基差为129.0

元/吨。

中国轻纺城成交量MA15从760万米持续攀升至865.67万米，库存方面，涤纶

短纤库存天数（6.36天）、涤纶长丝DTY（29.5天）、FDY（25.7天）均高

于近5年均值（分别为4.96、28.42、22.19天），POY库存天数（18.8天）

则低于20.4天的5年均值，反映短纤及部分长丝品种存在去库压力。综合判

断，在PX-PTA成本端油价下行趋势叠加需求恢复偏缓的驱动下，聚酯产业

链价格重心或向下偏移，POY基于低库存或表现更强。
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二、产业链价格监测
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三、产业动态及解读

（1）宏观动态

09月30日：黄金突破3830美元迭创新高，美国黄金储备价值超1万亿美元。

09月30日：纽约联储主席威廉姆斯：劳动力市场疲软迹象让我在上次会议上支持降息，对实际中性利率的估计是

0.75%；今年票委、圣路易斯联储主席穆萨莱姆对未来降息持开放态度，但认为需保持谨慎，预计通胀将在未来两

到三个季度保持高位；克利夫兰联储主席哈玛克则继续放鹰，称需要维持紧缩性货币政策以抑制通胀。

09月30日：瑞士拟投资美国黄金精炼业，以换特朗普下调关税。

09月30日：特朗普宣布结束加沙冲突的20点计划，以色列将分阶段撤军，不会占领或吞并加沙；将建立由特朗普担

任主席的和平委员会；以方已表示接受计划、哈马斯称将审查该计划。

09月29日：里士满联储主席巴尔金：即将公布的数据将决定美联储是否应进一步降息；美联储理事鲍曼强烈支持美

联储仅持有国债，忽略关税的一次性影响是合适的。

09月29日：国家统计局：8月规模以上工业企业利润同比由上月下降1.5%转为增长20.4%；1-8月同比增长0.9%。

（2）供需方面-需求
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09月30日，轻纺城成交总量为1230.0万米，环比增长17.93%，长纤织物成交量927.0万米，短纤织物成交量304.0万

米。
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四、产业链数据图表

图 1：PX主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 2：PX 现货价格（单位：美元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 3：PTA主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 4：PTA现货价格（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 5：短纤主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 6：PX产能利用率

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 7：PTA期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 8：短纤期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 9：PTA加工利润

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 10：产业链负荷率（单位：%）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 11：涤纶短纤产销情况（单元：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 12：涤纶长丝产销情况（单位：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 13：中国轻纺城成交量移动平均（单位：万米）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 14：聚酯产品库存天数（单位：天）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，用户需要我作为PTA和PX的期货分析师，根据提供的素材，分析未来的价格走势。首先，我得仔细看看给出的数据。今天是9

月30日，PX和PTA主力合约都有下跌，分别跌了1.5%和1.25%，基差方面PX是负的，PTA是正的。原油价格布油和WTI都有所下跌，可

能对上游成本产生影响。轻纺城的成交量当天是1230万米，15日平均是865.67，这说明近期需求可能有波动，尤其是当天的成交明

显高于平均水平。

接下来，我需要分三个部分来分析：供给端、需求端和库存端。首先是供给端。PX的装置开工率没有直接数据，但基差为负可能表

明现货供应充足或有累库压力，或许有部分装置恢复生产。PTA这边，基差由负转正，但库存没有明显变化，可能工厂在低利润下

维持高开工率，导致供应压力增加。需要注意是否有新装置投产或者检修计划。

需求端的话，轻纺城的成交量突然增加，但日均还是865万米，可能显示下游短期补库或者订单临时增加，但纺织行业整体是否好

转还不确定。聚酯开工率数据没给，但通常和轻纺城成交相关，如果聚酯开工率保持高位，可能支撑PTA需求，否则可能会有累库

风险。

库存方面，PTA工厂库存天数5天，属于中等水平。但社会库存较上周增加，如果下游需求不能持续，库存可能继续累积，尤其是如

果供应端保持高开工率的话。需要关注未来几周库存变化。

最后，整合这些因素：原油价格下跌可能降低PX和PTA成本，但PX供应充足，PTA供应压力大；需求端短期有放量但持续性存疑；库

存开始累积。综合来看，PX和PTA价格可能继续承压下行，除非需求有持续好转或者供应端出现检修减产。
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