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一、日度市场总结

铜期货市场数据变动分析

主力合约与基差：

SHFE铜主力合约价格9月22日收80160元/吨，整体上高位波动。基差方面，

升水铜升水从115元/吨小幅回落至105元/吨，平水铜升水由30元/吨降至25

元/吨，但LME 0-3月贴水从-71.09美元/吨收窄至-64.9美元/吨，近月供应

压力略有缓解。

持仓与成交：

LME铜库存延续去库趋势，9月22日库存降至29893吨，较9月16日下降

6.11%；SHFE库存同步减少1.54%至145375吨。持仓方面，LME铜持仓量在9

月19日微减504手至289843手，市场多空博弈强度暂未明显放大。

产业链供需及库存变化分析

供给端：

短期扰动频发，印尼Grasberg矿区因事故停产加剧供应紧张预期，叠加华

北地区冶炼厂检修导致电解铜产量下降。然而，非洲地区废铜进口量同比

暴增，部分对冲了精铜供应缺口。不过阳极铜进口量同比下滑18.72%，反

映出精炼铜原料供应仍存隐忧。

需求端：

外需结构性分化，黄铜条杆出口同比下滑22.87%，但高附加值产品如铜板

带、漆包线出口表现强劲，韩国、印度等市场增长显著。华北地区受铜价

回升抑制下游补库，节前备货尚未启动，整体呈现供需双弱格局。

库存端：

全球显性库存持续去化，LME和SHFE库存均处于年内低位区间。再生铜供应

替代效应增强，但废铜进口来源多元化一定程度缓解了原料紧缺风险。

市场小结

短期内铜价或维持高位震荡，供给端矛盾方面，印尼矿山停产及国内冶炼

检修支撑价格，但废铜进口增量抑制上行空间；需求端方面，海外高附加

值铜材需求旺盛，但国内消费受高铜价抑制；美元波动及库存低位为铜价

提供支撑，但节前资金避险倾向或限制波动幅度。

1/7



二、产业链价格监测
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三、产业链数据图表

图1：中国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图2：美国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图3：美国就业情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图4：美元指数及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图5：美国利率及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图6：TC加工费（美元/吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图7：CFTC铜持仓情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图8：LME铜各类净多持仓分析

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图9：沪铜仓单量(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图10：LME铜库存变化(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图11：COMEX铜库存变化(短吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图12：SMM社会库存（万吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我需要帮用户分析铜期货市场的日度总结。首先看看数据部分。

主力合约与基差方面，SHFE铜价从79710元/吨上涨到80160元/吨，呈现小幅上扬趋势，基差方面，升水铜和平水铜的升水在减少，

比如升水铜从115降至105元，而平水铜从30降到25元，说明基差整体在走弱，可能是因为现货需求减弱或者供应有所增加。LME的

贴水也有收窄，从-71.09到-64.9美元，显示近月压力减轻，但还在贴水状态。

持仓和成交方面，LME铜库存连续下降，9月16日的32469吨到22日的29893吨，降幅6.11%，SHFE库存也在减少，从148875吨到

145375吨，降幅1.54%。这可能反映需求端在消化库存，或者是供应有所收紧。不过持仓量变化不大，LME铜持仓略减504手，成交

可能没有明显放量，市场参与度不算活跃。

接下来产业链供需，供给端：Grasberg矿事故导致停产，可能影响铜精矿供应，尤其是Freeport Indonesia的产量。同时国内华北

地区有冶炼厂检修，电解铜供应减少。但废铜进口增加，比如赞比亚和刚果（金）的废紫铜锭进口同比增长显著，这部分可能弥补

了一些精铜供应缺口。不过阳极铜进口同比减少18.72%，可能会影响精炼铜的生产。

需求端方面，黄铜条杆出口环比增长但同比下滑，进口量也在下降，说明外需有部分改善但整体仍疲软。但铜板带和漆包线的出口

表现较好，尤其是韩国、印度等国家，这部分可能支撑铜的需求。覆铜板出口同比略增，但进口减少，显示国内需求可能转向自

产，不过累计出口量还是下降的，这可能影响高端铜材需求。

库存端，LME和SHFE库存都在下降，尤其是LME降幅较大，COMEX库存微增。这可能暗示全球显性库存减少，供需趋于平衡，但需关

注后续补库情况。

价格走势判断方面，供应端有矿山事故和冶炼厂检修导致供应紧张，但废铜进口增加缓解部分压力。需求端出口表现分化，但整体

外需有一定支撑。宏观上，铜价回升可能抑制备货情绪，导致短期高位震荡。预计未来一到两周铜价可能维持高位震荡，区间在

79000-81000元/吨。
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