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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差：碳酸锂主力合约9月17日收于73640元/吨，较前一交易日

上涨0.63%；基差收窄至-540元/吨。

持仓与成交：主力合约持仓量降至294624手，成交量则大幅收缩31.26%至

343863手。

产业链供需及库存变化分析

供给端：碳酸锂产能利用率维持66.41%的稳定水平，但市场关注焦点转向

复产预期。宁德时代枧下窝锂矿复产工作启动，若11月如期复产或增加供

给压力；当前锂辉石原料路线占比超60%，工艺成熟支撑产量稳定性，但锂

云母路线占比降至15%，主因成本劣势导致产能收缩。

需求端：下游三元材料和磷酸铁锂价格均小幅上涨，电芯价格亦普遍走

强，反映电池环节成本传导逐步顺畅。但短期矛盾在于终端需求偏弱：9月

1-7日新能源车零售同比降3%，上游备货仅表现为“低价补库”，旺季需求

释放仍需观察。

库存与仓单：碳酸锂总库存连续下降，9月12日当周减少1.13%至138,512

吨，现货市场去库延续；仓单数据未明确但现货市场成交清淡，供需紧平

衡预期可能支撑价格。

市场小结

当前碳酸锂市场呈现供需双增但需求增速相对偏快的格局，叠加库存持续

去化，对价格形成支撑。供给端复产预期及需求端“金九银十”备货节奏

构成多空博弈主线。未来1-2周内，若下游节前补库需求加速释放，价格或

在当前位置的支撑仍旧明显，但需警惕高供给弹性限制反弹高度。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

09月17日：SMM电池级碳酸锂指数价格73116元/吨，环比上一工作日上涨281元/吨；电池级碳酸锂7.23-7.40万元/

吨，均价7.315万元/吨，环比上一工作日上涨300元/吨；工业级碳酸锂7.03-7.15万元/吨，均价7.09万元/吨，环

比上一工作日上涨300元/吨，现货成交价格持续震荡上行态势。碳酸锂期货价格延续震荡走势，主力合约处在7.2-

7.4万元/吨之间震荡。下游材料企业仍持谨慎观望态度，采购意愿不强，市场整体成交活跃度不高。当前正值行业

需求旺季，下游材料厂存在一定国庆节前备库需求，在价格处于相对低位时采购意愿较强。供应方面，以锂辉石为

原料生产的碳酸锂占比已超过60%，成为市场供给的重要支撑；锂云母原料所产碳酸锂占比则下降至15%。整体来

看，9月市场呈现供需同步增长、但需求增速更快的态势，预计当月将出现阶段性供应偏紧。

（2）下游消费情况

09月11日：据乘联会数据，9月1-7日，全国乘用车新能源市场零售18.1万辆，同比去年9月同期下降3%，较上月同

期下降1%，全国新能源市场零售渗透率59.6%，今年以来累计零售775.2万辆，同比增长25%；9月1-7日，全国乘用

车厂商新能源批发17.9万辆，同比去年9月同期增长5%，较上月同期增长12%，新能源厂商批发渗透率58.1%，今年

以来累计批发912.2万辆，同比增长33%。

（3）行业新闻

1、09月10日：在宁德时代枧下窝锂矿停产满月之际，市场开始传来复产消息。
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9月10日，期货日报记者求证获悉，宁德时代控股子公司宜春时代新能源矿业有限公司于9月9日召开了“枧下窝锂

矿复产工作会议”，讨论推进枧下窝锂矿复产工作。

据悉，此次召开会议，给公司内部的办证小组下达了任务目标，争取能够在今年11月完成枧下窝的复产工作。但能

否如期达成复产目标，尚未有定论，后续或根据实际推进情况进行灵活调整。

2、08月26日：自宁德时代江西宜春枧下窝矿区8月10日正式停产至今，已经过去15天。在这15天内，这起锂矿停产

引发的“蝴蝶效应”正波及整个产业链。

作为锂电池正极材料的核心原料，碳酸锂广泛应用于新能源汽车、储能系统以及消费电子等多个关键领域，其价格

波动一直牵动整个产业链的神经。如今，在锂矿行业“反内卷”政策驱动的结构性调整下，从碳酸锂供给端引发的

行业洗牌，正悄然而至。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好，用户需要我作为碳酸锂期货研究员，对给出的数据和资讯进行分析，并按照指定框架输出日度市场总结。首先，我需要仔细理

解用户提供的表格数据和资讯内容，再结合自己的专业知识进行整理。

首先看数据部分。碳酸锂主力合约价格在9月17日从73180元/吨上涨到73640元/吨，涨幅0.63%，显示小幅走高。基差从-1080缩小

到-540，基差走强。持仓量下降1.93%，而成交量大幅下降31.26%，说明市场活跃度降低，可能投资者趋于谨慎。

接下来产业链供需和库存部分。供给端，数据中碳酸锂产能利用率维持66.41%未变，但资讯中提到宁德时代可能复产，这可能增加

供给。不过当前锂辉石来源占比超过60%，复产还存在不确定性，11月才能完成，所以短期影响可能有限。需求端，新能源车销量9

月数据同比略降，但批发增长，动力电池相关材料如三元和磷酸铁锂价格微涨，显示需求有支撑。库存方面，库存连续下降，可能

反映出供应偏紧，对价格形成支撑。

再看资讯部分，乘联会的数据显示9月前七天新能源车零售同比降3%，但批发增长5%。虽然零售略降，但批发仍增长，且渗透率接

近60%，说明整体需求还是有一定韧性。特别是宁德时代复产的消息，会影响市场对未来的预期。但目前复产尚未确定，可能要等

到11月，所以短期内供给压力可能不会立刻增加。

综合这些信息，需要总结碳酸锂期货的价格走势。当前主力合约震荡上行，但成交量和持仓量减少，显示市场观望情绪。基差走强

说明现货价格涨得更快。供需方面，虽然需求增速可能快于供给，导致供应偏紧，但下游采购仍谨慎，现货成交不活跃。加上可能

复产带来的未来供应增加预期，可能限制价格涨幅。

短期来看，供需双增但需求增长更快，库存减少支撑价格，但复产的不确定性使市场情绪谨慎。预计未来一周可能维持震荡，有小

幅上行空间，但因需求备货和供应偏紧，但高位可能遇到阻力，所以会是震荡偏强，但涨幅受限。

需要避免使用序号和emoji，保持专业术语，确保各部分内容简洁，数据引用日期准确。注意不要引用其他机构的观点，保持分析

客观。最后综合所有因素，给出价格走势的判断和原因。
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