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一、日度市场总结

铜期货市场数据变动分析

主力合约与基差：沪铜主力合约9月16日报80990元/吨，较前一日小幅反弹

0.2%；LME铜价则高位回调0.71%至10117美元/吨。升贴水方面，国内升水

铜升水幅度扩大至125元/吨，而LME 0-3贴水收窄至-59.26美元/吨，现货

端结构性支撑仍存但海外紧张边际缓和。

持仓与成交：LME铜持仓量继续扩张，伴随库存大幅累积，海外空头压力增

加；国内SHFE库存延续去化，仓单尚未大量流出，内盘支撑相对强于外

盘。

产业链供需及库存变化分析

供给端：再生铜供应紧张有所缓解，但低价原料延迟交付导致再生铜杆企

业生产受阻；华北冶炼厂计划检修可能加剧短期区域性供应偏紧。印尼拟

提高Freeport国有股权或扰动远期铜矿供应预期，但短期实际影响有限。

需求端：铜价高企持续压制下游采购，精铜杆企业原料库存周降2.54%，成

品库存去化3.63%，但终端消费乏力导致企业被迫主动降库；再生铜杆对盘

面贴水扩大至640元/吨，下游对高价货源接受度低，订单维持刚需。

库存端：LME库存连续大增，海外隐形库存显性化，但国内SHFE去库延续，

结构性矛盾仍存。

市场小结

短期铜市场或维持高位震荡，日内波动幅度较大。供给端冶炼检修及再生

铜原料干扰形成支撑，但需求疲软及LME累库压制上方空间，叠加宏观情绪

受制于铜价绝对高位，市场缺乏突破动能。今日夜盘收盘后将公布美联储

利率决议，周四交易日波动预计仍将放大，沪铜需做好风险防控工作。
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二、产业链价格监测
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三、产业链数据图表

图1：中国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图2：美国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图3：美国就业情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图4：美元指数及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图5：美国利率及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图6：TC加工费（美元/吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图7：CFTC铜持仓情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图8：LME铜各类净多持仓分析

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图9：沪铜仓单量(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图10：LME铜库存变化(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图11：COMEX铜库存变化(短吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图12：SMM社会库存（万吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

嗯，我需要分析用户提供的铜期货市场数据和资讯，然后按照他们的要求分三个部分来总结。首先看数据部分，用户给了一个表

格，里面有很多指标，比如现货价格、升贴水、SHFE和LME的价格、库存变化等等，时间跨度是9月10号到9月16号的数据。我需要

先理清楚这些数据的变化趋势，然后结合资讯部分的信息，来综合分析市场的供需情况和价格走势。

先从铜期货市场数据变动分析开始，分为主力合约与基差、持仓与成交两块。首先看主力合约的价格，SHFE的数据显示，9月16号

是80990元/吨，比前一天的80830上涨了160元，但相比一周前的80800，总体是小幅上涨。而LME的价格则从10064.5涨到了10117，

但和前一天相比下跌了72美元，这点需要注意。基差方面，升水铜在9月16号是125元/吨，相比前一天的110元上涨了15元，贴水铜

则维持在50元，而湿法铜的贴水缩小，从-70变成-35，LME的0-3贴水也从-61.93变为-59.26美元，显示基差在走强，这可能意味着

现货供应相对紧张。

接下来看持仓和成交的数据。LME的库存连续增加，从9月10号的25560吨增长到9月16号的33692吨，增幅明显，而SHFE库存则在减

少，从153950降到150950吨，降幅1.1%。COMEX库存也有小幅增加。资讯中提到LME持仓在9月15日增加了3191手，其他金属持仓也

有增减，可能显示市场在调整仓位。

然后是产业链分析，供给端方面，印尼计划提高Freeport的国有股份，可能影响未来的铜矿供应，但短期来看资讯中提到再生铜原

料供应紧张局面有所缓和，SMM提到精废价差扩大，说明精铜对废铜的替代效应减弱。同时，再生铜杆企业因为原料延迟交货导致

生产延误，可能限制供应。华北的电解铜市场因为冶炼厂即将检修，供应可能减少，处于供需双弱状态。

需求端来看，下游消费疲软，特别是精铜杆企业因为高铜价而减少采购，以消耗库存为主，原料库存和成品库存都在下降。再生铜

杆的贴水扩大，但价格优势不足，下游采购意愿一般，说明需求端缺乏动力。电力、建筑、汽车等行业可能都受到高铜价的抑制。

库存方面，LME库存持续累积，但SHFE库存在减少，可能反映国内供应偏紧而海外库存压力大。COMEX库存的小幅增加可能表明全球

总体库存水平较高，但不同地区有差异。

价格走势判断上，需要考虑供给端的冶炼厂检修可能带来的供应减少，但需求端疲软和LME库存增加压制价格。宏观方面，铜价处

于高位，下游观望情绪浓厚，可能限制上行空间。预计未来一两周铜价可能高位震荡，主要驱动因素包括供给端的检修、需求疲软

以及宏观情绪谨慎。价格区间可能在80500-81500元/吨之间。

需要检查是否有遗漏的数据或资讯点，特别是资讯中提到的精废价差扩大、再生铜杆的贴水情况，以及印尼的矿业政策是否对供给

有直接影响。另外，LME持仓增加可能暗示空头或多头布局，需结合价格走势分析。
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