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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差：碳酸锂主力合约价格9月10日收于70720元/吨，较前一日

下跌2.99%，呈现连续回落态势，盘中最低逼近一个月低位。基差走强至

2280元/吨。

持仓与成交：持仓量环比减少3%至34.1万手，连续五个交易日下滑；成交

量则大幅回升27%至75.1万手。

产业链供需及库存变化分析

供给端：宁德时代控股子公司9月9日召开枧下窝锂矿复产工作会议，计划

11月复产，若落地可能释放锂辉石原料增量，但短期供应仍依赖现有产

能。当前锂辉石路线碳酸锂产量占比超60%，盐湖及云母路线占比下降，叠

加碳酸锂产能利用率维持66.41%未提升，短期供应增速受限。

需求端：8月新能源车零售同比增5%、环比增9%，渗透率达55.3%，旺季需

求韧性显现，但正极材料环节出现分化：三元材料折扣系数9月或上调，动

力型磷酸铁锂价格环比降0.8%，反映下游成本敏感度上升；电芯环节钴酸

锂价格跳涨5%至6.25元/Ah，但对碳酸锂需求拉动有限。

库存与仓单：碳酸锂总库存环比下降0.74%至14.0万吨，连续两周去库，叠

加现货贴水收窄及下游逢低采购活跃，显示现货市场短期供需边际改善。

价格走势判断

短期碳酸锂市场或延续弱势震荡。当前市场矛盾集中于供给预期升温与需

求兑现节奏放缓。尽管期货价格受复产消息压制，但现货去库、基差走强

及旺季刚性采购仍对价格形成支撑，进一步杀跌或引发产业套保买盘介

入。后市资金对于枧下窝等相关矿端题材的关注度或将提高，消息面的双

向扰动预计会加剧。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

09月10日：SMM电池级碳酸锂指数价格73414元/吨，环比上一工作日下跌1175元/吨；电池级碳酸锂7.15-7.54万元/

吨，均价7.345万元/吨，环比上一工作日下跌1150元/吨；工业级碳酸锂7.06-7.18万元/吨，均价7.12万元/吨，环

比上一工作日下跌1150元/吨。今日碳酸锂期货价格大幅下挫，一度接近跌停板，下游材料厂点价积极性显著提

升。当前正值行业需求旺季，下游材料厂存在刚性采购需求，在价格处于相对低位时采购意愿较强。供应方面，以

锂辉石为原料生产的碳酸锂占比已超过60%，成为市场供给的重要支撑；锂云母原料所产碳酸锂占比则下降至15%。

整体来看，9月市场呈现供需同步增长、但需求增速更快的态势，预计当月将出现阶段性供应偏紧。

（2）下游消费情况

09月03日：据乘联会数据，初步统计：8月1-31日，全国乘用车新能源市场零售107.9万辆，同比去年同期增长5%，

较上月增长9%，全国新能源市场零售渗透率55.3%，今年以来累计零售753.5万辆，同比增长25%；8月1-31日，全国

乘用车厂商新能源批发129.2万辆，同比去年同期增长23%，较上月增长9%，新能源厂商批发渗透率53.6%，今年以

来累计批发892.6万辆，同比增长33%。

（3）行业新闻

1、09月10日：在宁德时代枧下窝锂矿停产满月之际，市场开始传来复产消息。
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9月10日，期货日报记者求证获悉，宁德时代控股子公司宜春时代新能源矿业有限公司于9月9日召开了“枧下窝锂

矿复产工作会议”，讨论推进枧下窝锂矿复产工作。

据悉，此次召开会议，给公司内部的办证小组下达了任务目标，争取能够在今年11月完成枧下窝的复产工作。但能

否如期达成复产目标，尚未有定论，后续或根据实际推进情况进行灵活调整。

2、08月28日：折扣方面，三元正极的结算折扣目前变动不大，上游硫酸盐系数上涨暂未传导至下游，但预计9月份

折扣系数上调的可能性较大。需求方面，由于8月排产冲高较为明显，9月或将出现小幅回落。

3、08月28日：需求方面，随着旺季临近，各厂商需求普遍转好。预计9月份，三元前驱体的结算折扣仍有继续上行

的空间。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户提供的关于碳酸锂期货的数据和资讯，并按照指定的框架进行分析和总结。首先，我得仔细阅读数据表

和资讯内容，确保理解每个指标的变化情况。用户希望得到日度市场总结，所以需要关注最新数据，比如9月10日的信息，并将其

与之前的数据对比。

先从市场数据变动分析开始，用户提到的主力合约价格从72900元跌到70720元，跌幅近3%，属于小幅回落还是继续下探呢？结合走

势数据，应该是继续下探。基差从1600扩大到2280元，基差走强，可能反映现货支撑或期货下跌。持仓量减少约3%，成交量却大幅

增加27%，这说明可能有空头进场或平仓动作，需要注意。

接下来是产业链供需和库存部分。供给端，宁德时代的锂矿复产消息可能增加未来供应预期，但目前产能利用率没变，66.41%，但

锂辉石和云母的价格没有数据，可能需要从资讯中提取，例如锂辉石占比超过60%，可能成本支撑较强。资讯里提到9月可能供应偏

紧，但复产消息可能在11月，这对近期影响不大，但期货市场可能提前反应。

需求端，乘联会的8月新能源车销量环比增长9%，渗透率超55%，显示需求稳健。但正极材料排产可能在9月小幅回落，三元材料价

格微跌，磷酸铁锂下跌0.8%，可能影响碳酸锂需求。不过材料厂在低价时采购积极性高，这可能支撑价格。

库存方面，碳酸锂库存连续下降，降幅0.74%，仓单数据未提供，但库存减少加上基差走强，可能显示现货紧张。但期货价格大

跌，可能反映市场对复产预期的担忧，导致期货贴水扩大。

最后的价格走势判断，需要考虑供需情况和市场情绪。虽然需求旺季和库存下降利好，但宁德复产消息可能引发供应增加预期，加

上期货持仓减少而成交放大，可能空头主导短期走势。不过现货市场坚挺，基差走强可能限制下跌空间，可能低位震荡。需要注意

用户要求避免矛盾描述，比如不能说同时高位和低位，所以需要明确方向，可能判断为维持低位震荡，短期供应预期压制价格，但

现货支撑限制跌幅。

需要确保不引用其他期货公司的观点，只基于数据和资讯分析。避免使用序号和Emoji，保持语言专业。还要注意数据和资讯的日

期，例如宁德的消息是9月10日，而乘联会的数据是9月3日发布的，引用时要标明日期。此外，资讯中提到SMM的价格下跌以及9月

供需同步增长但需求更快，可能阶段性偏紧，但期货反应的是预期，因此可能存在分歧。

现在整理各部分，确保结构正确，数据准确引用，分析有逻辑性。
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