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一、日度市场总结

铜期货市场数据变动分析

主力合约与基差：8月28日，SHFE主力合约价格收于78900元/吨，较前一交

易日下跌0.54%，小幅回落趋势。LME铜价下探至9773.5美元/吨，周内连续

走弱。现货升贴水分化明显，升水铜升水扩大至260元/吨，平水铜升水升

至145元/吨，现货市场结构性偏紧；而LME(0-3)贴水扩大至-88.68美元/

吨，海外需求疲软。

持仓与成交：SHFE持仓量显著收缩，8月27日日减仓12277手，总持仓量降

至15.7万吨，资金避险情绪升温。LME持仓量同步减少，8月27日铜合约持

仓减3237手至26.55万手，市场交投氛围趋谨慎。

产业链供需及库存变化分析

供给端：国内粗铜及阳极板加工费预期下跌，因再生铜政策变动导致冷料

供应偏紧，电解铜冶炼厂加快原料储备，或对精炼铜供应形成支撑。此

外，Aurubis与Troilus Gold签订的铜精矿长期供应协议，缓解原料采购压

力，但短期影响有限。

需求端：下游采购维持刚需为主，临近月末，部分企业因票据问题暂停采

购，消费阶段性走弱。电力、建筑等终端订单未见显著放量，但进口铜到

港补充令现货溢价受限。

库存端：国内库存边际累积，截至8月25日全国主流地区铜库存环比增0.41

万吨至12.71万吨，进口货源持续流入叠加消费疲软为主要驱动。SHFE仓单

小幅增加，但广东、江苏地区仓单流出显示区域供需差异。LME库存延续去

化，周内减少55吨至2.12万吨，海外供应压力略有缓解。

市场小结

短期铜市场预计维持当前区间内震荡，下方支撑较强但上行承压。供给端

再生铜政策扰动及冷料加工费低位限制冶炼增量，叠加海外矿端供应增量

有限，对铜价形成成本支撑；需求端月初资金压力缓解或带来补库需求，

但进口铜到港及宏观避险情绪压制反弹空间。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

1、08月28日：【SMM期铜仓单日报快讯】日内期铜仓单减少55吨，但上海与其余各地表现差异。上海地区仓单增加

976吨，主要表现为世天威外高桥，日增加仓单1001吨；广东地区与江苏地区分别减少450吨和581吨。预计明日期

铜仓单将继续减少。

2、08月28日：【SMM铜库存快讯】截至8月25日，SMM全国主流地区铜库存环比增加0.41万吨至12.71万吨。据SMM了

解，本周进口铜货源持续到货补充，叠加月末下游消费走弱，共同促成了库存的止跌回升。SMM预计进口铜货源仍

将持续到港，同时随着月初来临，下游企业资金压力缓解，采购积极性将有所提升，预计铜库存将环比小幅增加。

3、08月27日：【SMM铜快讯】据SMM了解，因再生铜行业政策预期变动，电解铜冶炼厂对后市冷料供应预期较不乐

观，进行粗铜及阳极板库存储备，预计9月国内粗铜及阳极板加工费下跌至低位。

4、08月27日：【SMM期铜仓单快讯】据SHFE铜仓单日报显示，日内广东地区和江苏地区分别流出899吨和731吨，而

上海地区仓单已经多日无变化，且仅有2405吨。日内总流出1630吨，仓单总数为21287吨。近日广东和江苏地区现

货升水均有好转迹象，供应补充略微有限且日内铜价跌落存在刚需补库。

5、08月27日：AurubisAG与TroilusGold签铜精矿承购谅解备忘录，TroilusGold预计每年为AurubisAG供应约7.5万

实物吨铜金精矿。
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四、产业链数据图表

图1：中国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图2：美国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图3：美国就业情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图4：美元指数及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图5：美国利率及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图6：TC加工费（美元/吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图7：CFTC铜持仓情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图8：LME铜各类净多持仓分析

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图9：沪铜仓单量(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图10：LME铜库存变化(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图11：COMEX铜库存变化(短吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图12：SMM社会库存（万吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户提供的关于铜期货市场的数据和资讯，并按照特定的结构输出分析。首先，我得理解用户的需求，他们

希望得到一份日度的市场总结，涵盖数据变动、产业链供需库存变化以及价格走势判断。接下来我要仔细分析数据和资讯，确保正

确引用日期，避免使用其他公司的观点，同时遵循格式要求。

首先看数据部分，表格里有多项指标，包括现货价格、升贴水、库存等。需要关注主力合约和基差的变化。比如，SHFE的主力合约

价格从8月22日的79360元/吨下降到8月28日的78900元/吨，呈现小幅回落。基差方面，升水铜和平水铜的升水在增加，尤其是平水

铜升水上涨明显，说明现货较期货走强。而LME的贴水有所扩大，可能反映海外需求疲软。

持仓和成交方面，SHFE的持仓量在8月27日减少了12277手，成交量可能也相应收缩。LME的持仓减少3237手，显示市场参与者可能

趋于谨慎，交投氛围不活跃。

接下来是产业链供需和库存部分。供给端方面，资讯提到进口铜到货补充，国内库存增加。但再生铜政策变化可能导致冷料供应不

足，加工费可能下降，这可能影响冶炼厂的生产积极性。同时AurubisAG签订新的铜精矿供应协议，长期可能增加原料供应，但短

期内影响不大。

需求端方面，临近月末，下游采购积极性降低，尤其是资金压力导致消费走弱。但进入月初后，资金压力缓解可能提升采购需求，

需要关注后续变化。电力、建筑等行业的需求可能暂时疲软，但消费电子或汽车行业是否有好转需更多数据支撑。

库存方面，国内主流地区库存环比增加，SHFE库存也在累积，而LME库存小幅下降。国内库存增加主要因进口到货和消费走弱，预

计短期内可能继续累积，但增幅可能有限。COMEX库存变化不大，总体库存处于高位。

价格走势判断方面，需要综合考虑供需两端和宏观因素。供给端进口补充但国内冷料可能紧张，需求端短期疲软但月初可能改善。

宏观上，美联储政策不确定性和地缘政治风险可能引发避险情绪，压制铜价。预计未来一到两周铜价可能维持区间震荡，下方有成

本支撑，上方受制于库存压力和宏观风险。

需要注意的是避免使用序号和表情符号，保持语言简洁，逻辑清晰。确保每个部分的数据引用正确，比如各个日期的库存变化和升

贴水情况。同时不引用其他机构观点，只基于用户提供的数据和资讯。
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