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近年来，中国化工行业经历着快速的产能扩张，为破解产能过剩、

同质化竞争激烈、企业利润下滑的“内卷”困境，国家层面自 2024 年

起释放了整治“内卷式”竞争的信号，把治理低价无序竞争、推动产

能集中、淘汰落后产能作为核心目标。

7月以来，“反内卷”政策信号密集释放，国内商品市场波涛汹涌，

化工板块受到行业文件通知关于“20 年以上石化化工老旧装置摸底评

估”消息以及 8 月新闻报道韩国石化企业可能会每年削减 370 万吨石

脑油裂解产能的消息提振，市场对供应缩减的担忧情绪到达顶峰，化

工品价格重心整体上移。PX2509 合约在 8月 21 日大幅冲高至 7092 元/

吨，PTA2509 合约最高冲至 4894 元/吨，涨幅均超 3.2%。

核心观点：

对聚酯产业链而言，PX、PTA、MEG、聚酯瓶片、涤纶长丝“老旧

装置”产能约分别占总产能的 6.8%、2.2%、4.9%、4.2%、11.8%。对于

相对成熟的聚酯产业链，此次“反内卷”政策对其冲击较小。这一轮

行情的启动，源于消息面的情绪扰动，但也受益于基本面改善支撑。

PTA 在低加工费背景下意外检修消息引发供应端压力大幅缓解，终端需

求最疲软的时点已经显现。短期看，“反内卷”政策的情绪溢价逐步

修复，基本面利好也在兑现中，未来行情或再度聚焦供应端装置回归

压力和旺季需求实际表现上。

国家对于各行业“反内卷”的决心是确定的，供应端的故事或许

还没讲完，在宏观环境改善和企业利润磨底反弹的趋势下，聚酯产业

链也将会乘势而行，迎来更多机遇与挑战。

风险提示：

地缘政治风险、贸易摩擦升级、装置意外变动等。
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今年 6 月，国家工业和信息化部办公厅、国家发展改革委办公厅、生态环境部办公

厅、应急管理部办公厅以及国务院国资委办公厅共同发布了《关于开展石化化工行业老旧

装置摸底评估的通知》，摸底评估对象为截至 2025 年 5 月 30 日，石化化工行业主体设备

设施达到设计适用年限、或实际投产运行超过 20 年的生产装置。要求各省工业和信息化

主管部门在 8月 30 日前报送评估结果和改造意见。

表 1：相关政策梳理

政策名称 部门 时间 核心目标 重点关注/标准

《化工老旧装置
淘汰退出和更新
改造工作方案》

应急管理部、工业
和信息化部、国务
院国资委、市场监
管总局

2024
年 7月

提升化工行业本
质安全水平，对老
旧装置分类治理：
依法淘汰一批、有
序退出一批、改造
提升一批。

取得危险化学品安全生产/使用许
可的企业中的老旧装置、压力式液
化烃球罐、部分常压可燃、剧毒液
体储罐。

《关于开展石化
化工行业老旧装
置摸底评估的通
知》

工业和信息化部、
国家发展改革委
办公厅、生态环境
部办公厅、应急管
理部办公厅、国务
院国资委办公厅

2025
年 6月

摸清老旧装置底
数，为，提供数据
支撑。

截至今年 5月 30 日，石化化工行业
主体设备设施达到设计使用年限、
或实际投产运行超过 20 年的生产
装置。摸底评估事项包括老旧装置
基本情况、安全评估和其他评估等。

数据来源：公开资料整理，通惠期货研发部

国内 PX 装置中，投产年限在 20 年及以上的装置合计 297.5 万吨，占比 6.8%。其中

仍在产的装置有 3套，合计 192 万吨，占比 4.4%，分别为天津石化、镇海炼化、辽阳石化

装置。PTA 装置中，投产年限在 20 年及以上的装置合计 197.5 万吨，占比 2.2%，基本都

处于长停状态，分别为扬子石化、仪征化纤、洛阳石化装置。因此整体来看，该项政策对

PX、PTA 装置影响不大。

表 2：PX 20 年以上装置统计

装置 省市 产能 投产时间 现状

上海石化 1# 上海 25 1985 已长停

扬子石化 江苏 34 1989 已长停

辽阳石化 1# 辽宁 25 1996 已长停

天津石化 天津 37 2000 检修中，日常负荷 85%附近

洛阳石化 河南 21.5 2000 已长停

镇海炼化 浙江 80 2003 运行中

辽阳石化 2# 辽宁 75 2005 2025 年 5 月短暂检修后重启

合计 297.5 产能占比 6.8%

数据来源：钢联、CCF、公开资料整理，通惠期货研发部
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表 3：PTA 20 年以上装置统计

装置 省市 产能 投产时间 现状

扬子石化 江苏 65 1985 已长停

仪征化纤 江苏 35 1995 已长停

中石化洛阳 河南 32.5 2000 已长停

仪征化纤 江苏 65 2003 2024.4.10 起停车检修

合计 197.5 产能占比 2.2%

数据来源：钢联、CCF、公开资料整理，通惠期货研发部

乙二醇方面，20 年及以上投产年限的装置有 9套，合计 142 万吨，占现在总产能比例

4.9%其中仍在产 EG 的装置为吉林石化 16 万吨和扬子巴斯夫 34 万吨，占总产能 1.7%。因

此该政策对乙二醇供应影响也相对有限。

表 4：MEG 20 年以上装置统计

装置 省市 产能 投产时间 现状

上海石化 上海 23 1990 已长停

天津石化 天津 10 1996 已长停

独山子石化 新疆 5 1996 已长停

茂名石化 广东 12 1996 转产 EO

吉林石化 吉林 16 1996 主产 EO，EG 低负荷运行

燕山石化 北京 8 1998 已长停

扬子石化 江苏 30 1999 转产 EO

抚顺石化 辽宁 4 2000 已长停

扬子巴斯夫 江苏 34 2005 2025 年 4 月 7 日-5月 30 日停车检修

合计 142 产能占比 4.9%

数据来源：钢联、CCF、公开资料整理，通惠期货研发部

聚酯产能方面，聚酯瓶片装置投产超过 20 年的装置产能共计 90 万吨左右，基本都在

正常运行中，占总产能比例大约 4.2%，其中仪征化纤是当时国内聚酯瓶片生产的先行者，

故装置较多。涤纶长丝方面，共有 528.5 万吨产能投产年限超过 20 年，占比超过 11%。

聚酯产业链其他品种相较于聚酯原料的老旧装置产能同样占比较高。

实际上，近两年聚酯产业链已经进入大投产进程尾声阶段，产业链逐步开始进行产能

优化，随着技术进步和产业发展，大部分装置已经进行了技改或置换。老旧装置逐步淘汰，

逐渐向一体化发展，形成更成熟、配套化的行业格局，产业链风险抵御能力大幅提升。因

此，“反内卷”政策对供应端的扰动不会对产业链造成明显的冲击。
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表 5：聚酯 20 年以上装置部分统计

产品 装置 产能 投产时间

聚酯瓶片

远纺工业（上海）有限公司 15 1998

中国石化仪征化纤有限责任公司 5 2002

中国石化仪征化纤有限责任公司 10 2003

中国石化仪征化纤有限责任公司 25 2004

腾龙特种树脂（厦门）有限公司 25 2005

三房巷集团有限公司 10 2005

合计 90 占比 4.2%

涤纶长丝

浙江聚兴化纤有限公司 12.5 1991

厦门翔鹭化纤股份有限公司 14 1995

张家港欣欣高纤股份有限公司 20 1999

绍兴柯桥恒鸣化纤有限公司 30 2001

浙江恒逸聚合物有限公司 24 2001

杭州荣盛化纤有限公司 25 2002

桐昆集团浙江恒盛化纤有限公司 20 2002

浙江佳宝新纤维集团有限公司 26 2003

桐昆集团浙江恒盛化纤有限公司 20 2003

福建逸坤化纤有限公司 14 2003

浙江恒逸聚合物有限公司 24 2004

江苏恒力化纤股份有限公司 20 2004

桐乡中欣化纤有限公司 48 2004

宁波卓成化纤有限公司 18 2004

苏州盛虹纤维有限公司 20 2004

江苏恒力化纤股份有限公司 20 2004

桐昆集团浙江恒盛化纤有限公司 30 2004

杭州荣盛化纤有限公司 20 2004

杭州天元涤纶有限公司 24 2005

福建百宏聚纤科技实业有限公司 18 2005

江苏申久（集团）有限公司 36 2005

宁波泉迪化纤有限公司 25 2005

江苏恒力化纤股份有限公司 20 2005

合计 528.5 占比 11.8%

数据来源：钢联、CCF、公开资料整理，通惠期货研发部

综上，聚酯原料 PX、PTA、MEG 的老旧装置占比偏低，且由于产业链相对成熟，此

次“反内卷”政策对其冲击较小。但淘汰出清落后产能、推进技术升级改造以优化产业

竞争格局的政策方向提振了全行业未来的发展信心。
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这一轮行情的启动，源于消息面的情绪扰动，但也受益于基本面的边际改善。PTA

在低加工费背景下装置检修量增加，意外检修消息频出，供应端压力大幅缓解。聚酯工

厂在淡季减产落实到位，累库压力逐步缓解，产业链利润同样得到修复。终端需求在关

税政策缓和趋势下有所好转，最疲软的时点已经显现，在 8月底这一重要的时间窗口，

需求的边际改善成为基本面修复的重要关注点。

短期看，“反内卷”政策的情绪溢价逐步修复，基本面利好也在兑现中，未来行情

或再度聚焦供应端装置回归压力和旺季需求实际表现上。国家对于各行业“反内卷”的

决心是确定的，未来供应端的故事或许还没讲完，在宏观环境改善和企业利润磨底反弹

的趋势下，聚酯产业链也将会乘势而行，迎来更多机遇与挑战。
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