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一、 日度市场总结 

（1）基本面 

价格：8 月 28 日苯乙烯主力合约收跌 0.08%，报 7164 元/吨，基差 21（-

49 元/吨）；纯苯主力合约收跌 0.31%，报 6095 元/吨。 

成本：8 月 28 日布油主力收盘 64.2（+0.9 美元/桶），WTI 原油主力合约收

盘 67.4 桶（+0.2 美元/桶），华东纯苯现货报价 5965 元/吨（-30 元/吨）。 

库存 17.9 万吨（+1.8 万吨），环比累库库 10.8%，苯乙烯累库幅度较大。 

纯苯港口库存 13.8 万吨（-0.6 万吨），环比去库 4.2%。 

供应：苯乙烯 9 月将有装置检修，供应预计有所减少。目前，苯乙烯周产

量 36.9 万吨（-0.2 万吨），工厂产能利用率 78.1%（-0.4%）。 

需求：下游 3S 开工率变化不一，其中 EPS 产能利用率 58.3%（-2.6%），

ABS 产能利用率 70.8%（-0.3%），PS 产能利用率 59.9%（+2.4%）。 

（2）观点 

纯苯： 

近期纯苯市场延续弱势整理，供需矛盾依旧难解。供应端来看，石油苯与加氢苯

装置整体保持高负荷运转，短期缺乏新增检修扰动，产量压力逐步显现。进口层

面，虽然跨区套利通道依旧关闭，远洋流入相对有限，但近邻供应保持活跃，进

口量仍处偏高水平，对国内市场形成一定冲击。需求方面，下游苯酚、己二酸及

己内酰胺环节维持中高负荷运作，刚需支撑尚存，但由于终端需求不足，产业链

利润持续压缩，下游补库意愿较低，采购大多以刚需为主。库存环节虽有阶段性

下降迹象，但整体仍处于相对高位，若后续需求未能改善，不排除再度积压的可

能。整体来看，纯苯价格虽处于低估值水平，但在供应充裕与需求乏力的格局下，

市场运行偏弱，走势仍以区间整理为主。 

苯乙烯： 

苯乙烯市场延续供需错配格局，短期供给压力依然存在。供应端整体保持平稳，

但阶段性检修计划临近，若如期执行将对市场形成支撑，缓解局部供给偏多的局

面。需求端来看，三大合成树脂行业整体开工环比改善，部分板块逐步修复，随

着季节性需求旺季来临，下游补库动作逐步显现，但终端消费尚未完全释放，需

求可持续性仍需观察。库存方面，社会库存继续增加，显示当前供需矛盾仍在累

积，但若进入 9月后检修兑现，库存有望扭转积累趋势，转向逐步消化。估值层

面，目前苯乙烯价格处于中性区间，缺乏明显高估或低估特征，市场走势更多取

决于后续检修兑现度与终端消费修复情况。整体来看，短期依旧承压，中期则存

在修复可能。 
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二、产业链数据监测 

苯乙烯&纯苯价格： 

 
 

苯乙烯&纯苯产量及库存 

 

 

开工率情况： 

 
三、行业要闻 

① 22 日，俄乌和谈仍面临阻力和分歧，市场担忧地缘局势的不确定性，

国际油价上涨； 

② 全球柴油紧缺支撑炼厂利润，对原油和化工链带来结构性影响； 

③ 印度加快石化扩产应对中国主导优势: 印度信实工业高层近日强调，印

度必须加快发展其石化产能，以应对中国在全球石化市场的主导地位。 
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四、产业链数据图表 

图 1：纯苯价格  图 2：苯乙烯价格 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

图 3：苯乙烯-纯苯价差  图 4：SM 进口纯苯成本 VS 国产纯苯成本 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 
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图 5：苯乙烯港口库存 

 

数据来源：钢联数据 

图 6：苯乙烯工厂库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 7：纯苯港口库存（万吨） 

 
数据来源：钢联数据 
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图 8：ABS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 9：PS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 10：EPS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08

2019-2024库存区间 2024 2025 2019-2024均值

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08

2019-2024库存区间 2024 2025 2019-2024均值

15000

20000

25000

30000

35000

40000

01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08

2019-2024库存区间 2024 2025 2019-2024均值



 

 
请务必阅读正文后的免责声明                                        市场有风险，入市需谨慎！ 

                                                             
 

 

图 11：己内酰胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 

图 12：苯酚周度产能利用率（%） 

 

数据来源：钢联数据 

图 13：苯胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 
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