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一、日度市场总结

铜期货市场数据变动分析

主力合约与基差：

SHFE铜价从8月21日的79450元/吨小幅回落至8月27日的79330元/吨，近一

周维持窄幅震荡格局。升贴水结构分化，升水铜升水从8月26日的165元/吨

大幅走高至230元/吨，现货端高品级铜资源趋紧；平水铜及湿法铜升水维

持低位，普通铜供应相对稳定。LME铜(0-3)贴水扩大至-84.82美元/吨，海

外隐性库存压力仍存。

持仓与成交：

LME铜库存连续四周下降，8月27日库存降至21287吨，较前周减少10.4%，

去库速度加快；SHFE库存微增1100吨至156100吨，国内累库压力有限。持

仓方面，LME铜持仓量增至26.88万手，多空博弈加剧，但美元指数高位震

荡抑制短期投机情绪。

产业链供需及库存变化分析

供给端：

再生铜政策调整预期引发冶炼厂提前储备冷料，粗铜加工费承压预示9月原

料供应可能趋紧；Aurubis与Troilus Gold签订7.5万吨/年铜精矿长单，远

期原料端布局对冲政策风险。但当前好铜进口货源仍偏紧，湿法铜流通稀

少，支撑现货升水。

需求端：

下游消费呈现结构分化：电力/长单提货需求稳定，但零单采购受铜价高位

抑制明显。SMM监测显示上海地区采购情绪指数仅3.16/5，高价铜对建筑/

家电等领域需求形成负反馈。美国小额包裹进口征税新规或进一步压制电

子消费品出口订单。

库存端：

LME库存加速去化至近三年低位，国内社库压力可控。但进口资源补充受限

和仓单区域性流出强化短期现货偏紧格局。

市场小结

供给端冷料备库加剧现货紧张，LME持续去库提供底部支撑，但美元高位徘

徊及贸易摩擦升温抑制风险偏好，铜价上行空间受限。后续的进一步突破

则需要宏观层面上进一步发力，近期重点关注美联储议息会议前的美国通

胀与就业数据以及最终的降息决议。
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二、产业链价格监测
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三、产业链数据图表

图1：中国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图2：美国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图3：美国就业情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图4：美元指数及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图5：美国利率及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图6：TC加工费（美元/吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图7：CFTC铜持仓情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图8：LME铜各类净多持仓分析

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图9：沪铜仓单量(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图10：LME铜库存变化(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图11：COMEX铜库存变化(短吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图12：SMM社会库存（万吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户的请求，分析铜期货市场的数据和资讯，并按照指定的结构输出。首先，用户提供的数据表格和资讯较

多，我需要先仔细梳理这些信息。

先看数据部分，注意到时间都是2025年，这可能是未来数据或者测试数据，但不管怎样，按照数据的变化来分析。例如，现货价格

SMM:1#铜在8月27日有小幅下跌，升水铜升水明显增加，而平水铜和湿法铜变化不大。LME库存连续下降，SHFE库存有所增加。LME

铜价和SHFE铜价都有小幅波动，但整体趋势不明显。

接下来是资讯部分，有几个关键点：再生铜政策变动可能影响电解铜冶炼厂的冷料供应，导致粗铜和阳极板加工费下跌。SHFE仓单

在广东和江苏地区流出，上海库存稳定。LME的铜库存持续减少，可能反映供应紧张。宏观方面，美国关税政策和美联储人事变动

引发市场担忧，美元指数有回落，但保持高位，这可能对铜价形成压力。基本面来看，好铜货源略有补充，但湿法铜稀少，现货供

应偏紧，而消费端因高铜价导致采购情绪受抑。

现在要分部分处理：首先是市场数据变动分析。主力合约方面，SHFE价格小幅下跌，基差方面，升水铜升水走强，可能显示现货供

应紧张。持仓与成交方面，LME持仓增加，但SHFE库存增加，成交可能因价格波动而收缩。

然后是产业链供需和库存分析。供给端，冶炼厂因政策变动备库，粗铜加工费下降，可能影响未来供应。Aurubis的协议增加供

应，但具体量需看时间。需求端，下游采购刚需为主，高铜价抑制消费，但电力、建筑等领域可能仍有需求。库存端，LME库存持

续下降，显示去库，但SHFE库存微增，可能区域性的差异。

价格走势判断方面，宏观因素如关税和美联储的不确定性对铜价施压，而供应端的紧张和库存下降可能支撑价格。预计未来震荡，

区间可能在78500-80000元/吨左右。

需要确保各部分内容逻辑清晰，数据引用正确，避免行业其他机构的观点，并符合结构和用语要求。
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