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一、库存情况观点

EIA报告显示，截至08月22日当周，美国商业原油库存连续第四周去库2.39

百万桶至418.29百万桶，但降幅较前值3.86百万桶收窄；库欣库存超预期

减少3.57%至22.63百万桶，创三个月新低。炼厂开工率意外下降2个百分点

至94.6%，四周平均加工量环比减少328千桶/日至16880千桶/日，叠加成品

油净出口维持5215千桶/天高位，显示夏季出行高峰后炼化环节需求转弱。

原油周度产量增至13439千桶/日，创2024年2月以来新高。

库存去化收窄主要受供需两端共同影响。供应端产量连续四周攀升，日均

增量57千桶/日支撑商业库存补库潜力。需求侧炼厂季节性检修提前启动压

制加工需求，叠加乌克兰持续袭击俄罗斯炼油设施导致原油出口增加（俄8

月西部港口装船计划上调20万桶/日），美国四周平均原油净进口环比下滑

8.8%至2634千桶/日。馏分油库存超季节性减少1.54%至114.24百万桶，反

映工业用油需求韧性尚存，但汽油库存仅微降0.55%，暗示终端消费动能趋

缓。

本周数据印证北美市场进入需求季节性拐点。虽原油库存延续去库，但主

动补库动力减弱与炼厂低开工形成负向循环，叠加美国战略储备库存连续

两周回升释放调控信号，基本面对油价支撑弱化。高盛预警2025Q4起全球

供应过剩180万桶/日将加剧远期曲线contango结构，压制近月合约涨幅。

地缘溢价伴随俄乌高层谈判预期出现松动，SC原油主力合约单周跌幅达

3%，WTI近月合约交投于63-64美元区间未能突破65美元关键阻力位。

短期油价维持震荡偏弱格局。宏观面美联储9月降息概率降至40%压制风险

偏好，美元指数走强加剧大宗商品估值压力。尽管大西洋飓风季对美湾产

量存在潜在扰动，但OPEC+增产预期与全球需求季节性回落形成共振，布伦

特原油上方70美元/桶压力显著。若9月初炼厂检修规模超预期扩大，或推

动商业库存由去转累，油价存在下破60美元/桶风险，建议关注库欣库存重

建节奏及成品油裂解价差边际变化。
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二、周度数据跟踪
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三、产业链数据图表

图1：WTI、Brent首行合约价格及价差

数据来源：EIA

图2：SC 与WTI价差统计

数据来源：EIA

图3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图4：美国周度原油净进口量

数据来源：EIA

图5：美国周度成品油净出口量

数据来源：EIA
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图6：美国炼厂原油加工量

数据来源：EIA

图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA
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图9：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图10：美国战略原油库存

数据来源：EIA

图11：美国汽油库存

数据来源：EIA
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图12：美国馏分油库存

数据来源：EIA

图13：美国航空煤油库存

数据来源：EIA

图14：美国其它油品（不含乙醇）库存

数据来源：EIA
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图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA

图16：美国API库存

数据来源：EIA

图17：日本原油库存

数据来源：EIA

图18：SC原油期货的注册标准仓单数量

数据来源：EIA
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图19：SC原油期货注册标准仓单分布

数据来源：EIA

图20：美国车用汽油总产量引伸需求

数据来源：EIA

图21：美国蒸馏燃油产量引伸需求

数据来源：EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户提供的关于美国EIA每周石油状况报告的数据变动分析和解读请求。用户给了一个表格，里面有截止

2025年8月22日当周的各项数据，包括库存、产量、进口量等，以及相关的资讯信息。我需要按照用户指定的步骤来分析这些数

据。

首先，我需要对比前一周或过去四周的数据变动情况，找出关键数据的超预期或异常值。用户要求使用特定术语，如“小幅回

落”、“持续去库”等，强调变化率和趋势。我需要从表格中提取每个指标的变化值，看看哪些数据有显著变动。例如，美国商业

原油库存减少了2.392百万桶，变化率为-0.57%，这可能属于持续去库，而库欣库存下降3.57%可能值得注意。此外，炼厂开工率下

降2.07%至94.6%，这也可能是一个重要点，需要分析原因。

接下来，结合产业链因素解释数据变动的原因。用户提到炼厂检修季节、寒潮等因素，但当前数据是8月份，可能涉及炼厂季节性

维护结束后的低负荷运行，或者夏季需求高峰后的调整。查看资讯部分，有提到乌克兰对俄罗斯炼油厂的袭击导致110万桶/日的产

能关闭，这可能导致原油出口增加，从而影响美国原油进口量。同时，美国周度原油净进口4周均值下降8.76%，可能与国内产量增

加有关，产量连续四周上升至13439千桶/日，这也需要分析对库存的影响。

然后，总结本周数据表现，评估对油价的即时影响和短期走势。结合资讯中提到的高盛预测供应过剩和价格下跌，以及SC原油期货

下跌的消息，可能对市场情绪有负面影响。同时，地缘政治因素如俄乌冲突和OPEC+决策的不确定性也需要考虑。当前数据中库存

下降，但炼厂开工率降低，可能显示需求减弱，同时产量增加，可能导致供需关系变化。

最后，从宏观经济角度分析油价潜在趋势，使用用户提供的术语如“震荡走弱”、“突破受阻”。资讯显示市场对地缘风险消退和

季节性需求下滑的担忧，加上高盛预测库存累积，可能导致油价承压。同时，美国提高对印度的关税可能影响原油出口，但印度炼

油商削减采购可能抵消部分影响。

我需要确保不引用其他期货公司的观点，保持分析的专业和简洁，避免使用序号，用词准确。需要检查所有数据点是否有显著变

化，并合理连接原因和结果。可能需要交叉验证资讯中的事件和数据变动之间的关联，例如炼厂开工率下降是否由于检修或需求变

化，或者进口量变化是否受地缘政治影响。

可能需要注意到的关键点包括：商业原油库存连续下降但降幅收窄，库欣库存大幅减少，炼厂加工量和开工率显著下降，而成品油

库存如馏分油下降明显，但汽油库存降幅较小。这些都可能影响市场对供需平衡的判断。同时，美国原油产量持续上升，可能在供

应端增加压力，抵消部分库存下降的影响。

在总结时，需要综合所有这些因素，指出库存下降与炼厂活动减弱之间的矛盾，以及产量和进口的变化对市场的影响，再加上宏观

经济和地缘政治因素，得出油价可能震荡偏弱的结论。
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