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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差：碳酸锂主力合约8月25日收于79380元/吨，较8月22日小

幅上涨0.53%。基差同步走弱，8月25日报3320元/吨，环比下降11.23%。

持仓与成交：主力合约持仓量环比增加1.77%，部分资金回流；但成交量收

缩32.78%，短期市场交投活跃度下降，多空双方观望情绪升温。

产业链供需及库存变化分析

供给端：碳酸锂产能利用率从8月15日的63.92%提升至66.41%，盐湖提锂项

目持续扩能，叠加锂辉石进口量环比增长超30%，供给端修复预期增强。但

江西枧下窝锂云母矿停产及青海藏格盐湖项目暂停仍存在不确定性，部分

矿山采矿证续期问题需关注9月底政策落地。

需求端：下游正极材料价格承压，动力型磷酸铁锂及三元材料价格分别下

跌0.94%和0.25%，电芯环节钴酸锂价格反弹3.6%，显示消费电子等领域需

求局部改善。乘联会数据显示8月前17日新能源车零售渗透率达58%，同比

增长9%，旺季需求仍存刚性支撑，但电池企业库存回升压制短期补库动

能。

库存与仓单：碳酸锂社会库存环比下降0.5%至14.15万吨，去库节奏放缓；

冶炼厂、贸易商环节持续去化，而下游补库量增加，整体库存仍处于近一

年高位，供需紧平衡未实质性扭转。

市场小结

短期碳酸锂市场或延续高位区间宽幅运行。供给端矛盾仍存博弈，盐湖提

锂扩产及进口增量缓和供应收缩预期，但江西、青海等地矿山生产政策扰

动尚未完全解除，消息面敏感度较高。需求端旺季刚性采购支撑价格底

部，但正极材料降价压制产业链利润空间，叠加社会库存高位限制价格上

行弹性。当前市场多空交织，资金波动率下降或加剧盘面震荡，需关注9月

底矿山政策落地及下游补库节奏变化。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

08月25日：SMM电池级碳酸锂指数价格82519元/吨，环比上一工作日下跌1406元/吨；电池级碳酸锂8.02-8.48万元/

吨，均价8.25万元/吨，环比上一工作日下跌1400元/吨；工业级碳酸锂7.96-8.08万元/吨，均价8.02万元/吨，环

比上一工作日下跌1400元/吨。今日碳酸锂期货价格在7.8-8.1万元/吨区间内震荡，下游采购及点价行为较上周趋

于平稳。因上周市场成交活跃，下游库存量级有所增多。今日成交量出现回落，下游采购心态转向谨慎，普遍观望

等待价格进一步下调。当前处于“金九银十”传统旺季周期，下游需求仍存在一定刚性支撑，预计短期内碳酸锂现

货价格将维持相对高位，并延续区间震荡走势。

（2）下游消费情况

08月20日：据乘联会数据，8月1-17日，全国乘用车新能源市场零售50.2万辆，同比去年8月同期增长9%，较上月同

期增长12%，全国乘用车新能源市场零售渗透率58.0%，今年以来累计零售695.8万辆，同比增长28%；8月1-17日，

全国乘用车厂商新能源批发47.4万辆，同比去年8月同期增长18%，较上月同期增长10%，全国乘用车厂商新能源批

发渗透率56.4%，今年以来累计批发810.8万辆，同比增长34%。

（3）行业新闻

1、08月20日：盐湖提锂具有成本低、提锂周期非常短的优势，吸引众多厂商布局。8月18日，蓝晓科技发布公告，

该公司近日收到国投新疆锂业有限公司罗布泊盐湖老卤提锂综合利用扩能改造工程吸附系统的中标通知书，中标金
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额为3577.12万元。

蓝晓科技表示，该项目的实施，将有助于为客户提供全生命周期、一站式的技术优化升级服务，提高该公司在盐湖

提锂行业的市场占有率和技术控制能力，将对该公司资源及新能源业务领域发展起到积极影响。

2、08月15日：①宁德时代枧下窝矿区因采矿证到期宣布停产，这是宜春最大的锂云母矿之一，将直接影响碳酸锂

价格变化；

②宜春当地矿山在证载矿种和实际开采利用矿种几乎都是陶瓷土和钽铌矿，但新矿业法修订倾向以实际的经济行为

来确定矿种；

③相同情况的矿山一共有八座，当地要求在今年9月30日之前重新申报。

3、08月13日：“反内卷”风暴，正在快速席卷整个锂电池产业链。

8月12日，中国有色金属工业协会锂业分会发布《关于锂行业健康发展的倡议书》。呼吁全产业链协同抵制恶性竞

争，推动锂行业高质量发展。倡议内容包括：加强上下游协同，维护产业安全。秉持产业命运共同体发展理念，坚

持市场公平竞争原则，坚决抵制无序竞争、垄断市场、虚假宣传等行为。积极研判市场发展趋势，合理布局新建产

能。提升产业链上下游战略合作层次与协同发展水平，增强信息透明度减少沟通壁垒。通过签订长期合作协议等方

式稳定市场供应，推动布局优化与产业链协同,保障产业链供应链循环畅通，维护行业良性发展环境。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，用户需要我以碳酸锂期货研究员的身份，根据提供的数据和资讯，整理并分析日度市场总结。我得先仔细阅读数据和资讯，

确保准确提炼关键点。首先，从数据部分来看，碳酸锂主力合约价格小幅上涨，基差走弱，持仓量略增但成交量大幅下降。这表明

市场情绪趋于谨慎，虽然价格有所反弹，但成交量的减少可能反映出投资者观望情绪。

接下来是产业链供需分析。供给端方面，产能利用率提升，但库存小幅去化，这可能意味着生产增加的同时需求也有一定支撑。资

讯中提到盐湖提锂项目的推进和部分矿山的复产，这些因素可能会影响未来的供给。此外，宜春矿山的停产与复产情况需要重点关

注，因为这对锂云母供应有直接影响。

需求端方面，新能源汽车的销量数据不错，尤其是8月上半月的增长，可能带来正极材料的需求。但磷酸铁锂和三元材料的价格下

跌，反映出下游成本压力较大，可能抑制采购积极性。库存方面，社会库存虽减少，但整体水平仍处于高位，说明供需并未根本改

善。

价格走势判断方面，目前市场处于多空因素交织的状态。供给扰动如矿山停产和复产消息交替影响，而需求端在传统旺季有一定的

支撑，但高库存和产能利用率提升可能限制上涨空间。考虑到这些因素，未来一至两周碳酸锂价格可能维持区间震荡，方向需进一

步观察供给端的变化和库存去化速度。

需要注意的是，用户要求避免引用其他期货公司观点，所以资讯中提到的中信建投等分析师的看法不能直接使用。同时，要保持语

言简洁，避免使用序号和emoji，确保符合框架要求。总结时需综合所有因素，给出明确的趋势判断，并指出关键影响因素，如产

能、库存、政策等。
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