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热点聚焦 

减产预期之下，碳酸锂平衡表将如何变化？ 

进入三季度以来，碳酸锂矿端扰动不断，先是江西的 8座锂矿被要

求重新编制储量核实报告，紧接着青海地区藏格锂业也因手续问题被要

求停产，而 8月 9日宁德时代官宣枧下窝锂矿关停也将碳酸锂市场情绪

推向了阶段性高潮；当前碳酸锂市场情绪居高不下，同时不乏“其它锂

矿也将关停”的声音，本文我们便将深入梳理此轮关停的市场逻辑，并

推演在减产预期之下，后市碳酸锂平衡表将作如何变化。 

 

一、市场变动回顾 

国家审计署在 2025 年 6 月反馈的《江西省矿产资源开发利用保护及

相关资金审计报告》中指出，宜春市自然资源局对 8宗含锂矿权以“陶瓷

土矿”名义办理审批手续，规避了国家级审批程序。根据规定，锂矿属于

战略性矿产资源，其探矿权、采矿权的出让和变更必须由自然资源部审批

，但地方部门通过模糊矿种定义，越权完成了矿权登记；故而，2025 年 7

月 7日，宜春市自然资源局发布关于编制储量核实报告的通知，要求矿山

企业在 9 月 30 日前完成矿种变更储量核实报告的编制工作，报送至自然

资源局进行评审，审核结果将作为矿山企业办理采矿许可证矿种变更的重

要依据。 

2025 年 7 月 17 日，上市公司藏格矿业发布公告称，旗下全资子公司

藏格锂业收到海西州自然资源局、海西州盐湖管理局下发的《关于责令立

即停止锂资源开发利用活动的通知》，即日起停产其盐湖碳酸锂产品，待

锂资源开采合法手续完善后，再向海西州盐湖管理局申请复产。 

2025年 8月 9日，上市公司宁德时代下属江西枧下窝锂矿因采矿证到

期而暂停开采作业，并未明确表示复产时间，此次枧下窝锂矿的关停可以

看作是江西 8 座锂矿编制储量核实报告的延续，其余 7 家锂矿矿证均于

2027年后到期，目前了解到其正常生产尚未收到明显影响，后续我们需要

关注的第一时间节点即是 9 月 30 日，上述 8 家企业提交矿种变更储量核

实报告后江西地方政府的反馈；此前四川地区的锂辉石矿也发生过类似的

审批变更，参考四川锂辉石矿的审批流程，此次江西地区的锂云母矿采矿

证的变更或难以在 2025 年年内完成。 

 

二、供给变化计算与平衡表修正 

青海藏格矿业的主要问题在于其矿证中仅有钾肥开采权，并未申请氯

化锂开采权，参考 2023 年同属察尔汗盐湖的盐湖股份变更矿证流程，我

们预计乐观情况下，藏格矿业同样需要 2-3 个月时间进行矿证变更。 
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公告中，藏格矿业表示下半年规划产量为 5650 吨，折合每月 942 吨，假设

3 个月完成矿权变更，则 10 月恢复生产，考虑到重新开机的产能爬坡时间，下

半年的实际减产数量或在 3700-3800吨。 

而枧下窝锂矿的关停，我们预计持续时间将延续至全年，直至国家自然资源

部下发新的采矿权证。其实枧下窝在 2024 年行情维持 8-9 万元位置时已经停产

过一次，考虑到枧下窝 0.27%的原矿品位，当前市场行情下入市采买不失为更具

经济性的选择。 

表 1：江西 8座锂矿山采矿证信息梳理 

 

数据来源：公开资料整理、通惠期货研发部 

我们预计枧下窝锂矿的停产断供或会导致江西“时代系”锂盐厂共计 1万吨

/月的供给减量，全年共计 5 万吨左右。枧下窝锂矿的减量基本已是定数，后续

需要关注的是其余 7家锂矿的主要矿种变更是否顺利变更，由上表可见，除同安

乡同安瓷矿外，其余锂矿的原矿品位均低于 0.40%的指导意见。 

表 2：修正平衡表 

 

数据来源：SMM、通惠期货研发部 

由我们推导的平衡表可见，此次宁德时代枧下窝矿的停产有望打破上半年持

续累库的局面，或将导致全年由被动累库转为被动去库行情，全年碳酸锂去库 1-

2 万吨。不过相比于当前共计 14 万吨的碳酸锂库存，此次时间对高库存压力或

有短期缓解，但是不改全年高库存的格局，后续重点关注 9 月 30 日材料上报后

的反馈，以及国内价格拉高后的进口改善情况。 
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