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一、日度市场总结

原油期货市场数据变动分析

主力合约与基差：8月20日，SC原油主力合约收报484.2元/桶，较前一日小

幅回落，WTI和Brent分别收于62.0美元/桶和65.95美元/桶，延续弱势整

理。SC-Brent价差扩大至1.47美元/桶，SC-WTI价差走阔至5.42美元/桶，

显示国内SC原油相对国际油价的估值修复延续。Brent-WTI价差升至3.95美

元/桶，欧洲市场供应偏紧格局支撑布伦特溢价。SC近端合约走弱，连1-连

3价差由前日+2.2元/桶转为-3.7元/桶，近月交割压力显现。

持仓与成交：SC原油主力合约日间波动区间缩窄至481.9-488.1元/桶，收

盘微跌0.87%，反映市场交投情绪趋于谨慎。

产业链供需及库存变化分析

供给端：挪威7月原油产量维持195.8万桶/日，非OPEC+国家产量平稳。友

谊管道对匈牙利、斯洛伐克的原油供应恢复，欧亚陆上物流扰动缓解。印

度国有炼油厂缩减俄油采购量（7月环比降19%），转向中东及美国油源，

俄油出口结构面临调整压力。美国原油出口有望在8-9月回升至400万桶/日

以上，WTI相对中东油贴水刺激亚洲需求。

需求端：美国炼厂开工率升至96.6%（前值96.4%），原油加工需求走强，

原油产量引伸需求跳涨至2073.8万桶/日（前值1981.3万桶）。日本炼厂开

工率升至86.9%（前值84.4%），但商业原油库存下降27777千升，汽油及煤

油补库积极。柴油需求显现疲态，美国蒸馏油产量引伸需求微降至511.93

万桶/日（前值514.2万桶）。

库存端：美国商业原油库存骤降601.4万桶（预期降175.9万桶），降幅超

预期主因进口大降121.8万桶及产量引伸需求增加。库欣库存逆势增41.9万

桶（前值+4.5万桶），交割地累库压制WTI。EIA数据显示美国原油库存大

幅去化，但库欣库存增长叠加成品油库存分化，油价反弹动能受到一定限

制。成品油库存分化显著，汽油库存降272万桶超预期，精炼油库存大增

234.3万桶，显示柴油需求走弱而夏季出行旺季支撑汽油消费。

价格走势判断：

短期油价或将仍然维持震荡格局。供给端美国出口增量与印度油源切换形

成新平衡，但俄油贴水扩大或刺激非美买家补货。需求侧炼厂高开工率与

终端成品油消费分化并存，汽油去库对油价形成托底作用，而柴油累库隐

忧限制上行空间。中期关注OPEC+产量政策延续性及北半球炼厂秋季检修节

奏。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

08月20日：美国至8月15日当周EIA投产原油量 2.8万桶/日，前值5.6万桶/日。

08月20日：美国至8月15日当周EIA原油进口 -121.8万桶，前值69.9万桶。

08月20日：美国至8月15日当周EIA投产原油量(万桶/日)，前值5.6，预期--。
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08月20日：美国至8月15日当周EIA原油进口(万桶)，前值69.9，预期--。

08月20日：挪威石油管理局：挪威7月原油初步产量为195.8万桶/日，天然气初步产量102亿立方米。

08月20日：匈牙利外长西雅尔多：经由友谊管道向匈牙利的原油供应已恢复。

08月20日：消息人士：印度各邦炼油企业已下单采购部分俄罗斯石油。

08月20日：消息人士：印度国有炼油企业已下单采购部分俄罗斯石油。

08月20日：斯洛伐克经济部：石油正通过友谊管道再次流入斯洛伐克。

08月20日：美国至8月15日当周API原油进口 36.7万桶，前值34万桶。

08月20日：美国至8月15日当周API原油进口(万桶)，前值34，预期--。

08月20日：市场消息：印度7月进口俄罗斯原油量下降，部分源于全球最大炼油厂运营商信实集团7月采购量较前月

高位减少19%。8月和9月期间，印度国有炼油企业将转而从中东或美国寻求其他油源以替代俄罗斯石油。

（2）需求

美国至8月15日当周EIA蒸馏燃油产量引伸需求数据 511.93万桶/日，前值514.2万桶/日。

美国至8月15日当周EIA蒸馏燃油产量引伸需求数据(万桶/日)，前值514.2，预期--。

美国至8月15日当周EIA车用汽油总产量引伸需求数据 986.16万桶/日，前值982.47万桶/日。

美国至8月15日当周EIA车用汽油总产量引伸需求数据(万桶/日)，前值982.47，预期--。

美国至8月15日当周EIA原油产量引伸需求数据 2073.8万桶/日，前值1981.3万桶/日。

美国至8月15日当周EIA原油产量引伸需求数据(万桶/日)，前值1981.3，预期--。

美国至8月15日当周EIA精炼厂设备利用率 96.6%，预期95.7%，前值96.4%。

美国至8月15日当周EIA精炼厂设备利用率(%)，前值96.4，预期95.7。

美国至8月15日当周EIA成品油进口 7.4万桶/日，前值21.5万桶/日。

美国至8月15日当周EIA精炼油产量 19.3万桶/日，前值3.2万桶/日。

美国至8月15日当周EIA汽油产量 -25.9万桶/日，前值1万桶/日。

美国至8月15日当周EIA成品油进口(万桶/日)，前值21.5，预期--。

美国至8月15日当周EIA精炼油产量(万桶/日)，前值3.2，预期--。

美国至8月15日当周EIA汽油产量(万桶/日)，前值1，预期--。

（3）库存

美国至8月15日当周EIA战略石油储备库存 22.3万桶，前值22.6万桶。

美国至8月15日当周EIA战略石油储备库存(万桶)，前值22.6，预期--。

美国至8月15日当周EIA俄克拉荷马州库欣原油库存 41.9万桶，前值4.5万桶。

美国至8月15日当周EIA精炼油库存 234.3万桶，预期92.8万桶，前值71.4万桶。

美国至8月15日当周EIA汽油库存 -272万桶，预期-91.5万桶，前值-79.2万桶。

美国至8月15日当周EIA取暖油库存 -50.3万桶，前值82.7万桶。

美国至8月15日当周EIA新配方汽油库存 0万桶，前值0.1万桶。

美国至8月15日当周EIA原油库存 -601.4万桶，预期-175.9万桶，前值303.6万桶。

美国至8月15日当周EIA俄克拉荷马州库欣原油库存(万桶)，前值4.5，预期--。

美国至8月15日当周EIA精炼油库存(万桶)，前值71.4，预期92.8。

美国至8月15日当周EIA汽油库存(万桶)，前值-79.2，预期-91.5。

美国至8月15日当周EIA取暖油库存(万桶)，前值82.7，预期--。

美国至8月15日当周EIA新配方汽油库存(万桶)，前值0.1，预期--。

美国至8月15日当周EIA原油库存(万桶)，前值303.6，预期-175.9。
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美国至8月15日当周EIA原油库存、库欣原油库存、战略石油储备库存将于十分钟后公布。

10. 中质含硫原油期货仓单4767000桶，环比上个交易日持平；

12. 燃料油期货仓单80710吨，环比上个交易日持平；

23. 低硫燃料油仓库期货仓单11110吨，环比上个交易日持平。；

金十期货8月20日讯，截至8月16日当周，日本商业原油库存较之前一周下降27777千升，至11918475千升。日本汽

油库存较之前一周增加31339千升，至1500799千升。日本煤油库存较之前一周增加50424千升，至2496963千升。日

本炼油厂的平均开工率为86.9%，之前一周为84.4%。

美国至8月15日当周API原油库存 -241.7万桶，预期-158.7万桶，前值151.9万桶。

美国至8月15日当周API原油库存(万桶)，前值151.9，预期-158.7。

美国至8月15日当周API原油库存将于十分钟后公布。

（4）市场信息

金十数据8月21日讯，在经历了一个低迷的夏季之后，美国原油出口终于开始回升，原因是美国国内炼油厂开始进

行预防性维护，而特朗普政府威胁要对印度购买俄罗斯石油征收关税。据部分市场参与者称，美国8月和9月的出口

预计将超过每日400万桶，达到自年初以来的最高水平。在亚洲，WTI原油的价格比中东同类原油便宜，随着交易商

开始出售10月份装船的原油，未来两周的销售应会继续受到提振。

截至2:30收盘，沪金主力合约涨0.52%，沪银主力合约涨0.60%，SC原油主力合约涨0.95%。

截至2:30收盘，沪金主力合约收涨0.52%，报777元/克，沪银主力合约收涨0.60%，报9160元/千克，SC原油主力合

约收涨0.95%，报487元/桶。

消息人士：印度采购量增加是由于俄罗斯石油的折价幅度加大。

截至2:30收盘，沪金主力合约收跌0.36%，报773元/克，沪银主力合约收跌1.65%，报9061元/千克，SC原油主力合

约收跌0.87%，报481元/桶。

截至2:30收盘，沪金主力合约跌0.36%，沪银主力合约跌1.65%，SC原油主力合约跌0.87%。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好，我需要分析用户提供的原油期货数据和资讯，并整理成日度市场总结。首先，数据部分有几个主要指标需要关注，包括期货价

格、价差、持仓与成交等。资讯部分涉及供给、需求、库存等多方面的信息。

首先看数据部分。SC原油主力合约在8月20日的收盘价为484.2元/桶，而前一天是486.5元，这意味着价格有小幅回落。WTI和Brent

的收盘价分别为62.0和65.95美元/桶，相比前一日的62.58和66.46美元，同样呈现下跌趋势。值得注意的是，SC-Brent和SC-WTI的

价差有所扩大，分别从1.31和5.19上升到1.47和5.42美元/桶，可能显示国内SC原油相对国际油价的走强。Brent-WTI价差扩大至

3.95美元，表明布伦特相对WTI的溢价增加，可能反映地区供需差异，比如欧洲市场更紧俏。而SC的连续-连3价差由正转负，从前

一日的2.2变为-3.7元/桶，近端合约压力增大，可能与国内库存或交割预期有关。

接下来分析产业链供需及库存。供给端，挪威7月原油产量为195.8万桶/日，说明其产量稳定。此外，友谊管道恢复向匈牙利和斯

洛伐克的原油供应，可能缓解部分欧洲供应压力。不过，印度国有炼油企业减少俄罗斯原油采购，转而寻求中东或美国的替代油

源，这可能影响俄罗斯原油出口，间接影响全球供应结构。另一方面，美国原油出口预计回升至每日400万桶以上，可能增加全球

市场的供应量，尤其是亚洲地区，因WTI价格优势。

需求端，美国EIA数据显示原油产量引伸需求增加至2073.8万桶/日，较前值1981.3有明显提升，说明需求回升。同时，精炼厂设备

利用率上升至96.6%，高于预期的95.7%，显示炼厂开工率提高，加工量增加。但蒸馏燃油需求微降，汽油需求略有上升，可能反映

出季节性需求的变化。此外，日本商业原油库存下降，而汽油和煤油库存增加，显示炼厂可能正在为后续需求做准备，但整体需求

增长较为温和。

库存方面，美国EIA原油库存大幅减少601.4万桶，远超预期的-175.9万桶，同时库欣库存增加41.9万桶。这表明美国整体商业库存

去化明显，但库欣地区库存累积可能压制WTI价格。战略石油储备库存小幅增加22.3万桶，显示政府补库意愿不强。精炼油库存大

增234.3万桶，远超预期，而汽油库存减少272万桶，说明馏分油供应过剩，汽油需求相对强劲。成品油进口减少可能加剧了库存波

动。

结合资讯，美国炼厂进入维护期，但出口预期增加，这可能使美国原油供应流向国际市场，尤其是亚洲。印度采购转向中东和美

国，可能影响俄罗斯的出口策略。同时，地缘政治因素如美国对印度采购俄罗斯油的关税威胁，可能进一步扰乱贸易流向。此外，

WTI较中东原油的价格优势可能刺激亚洲买家增加采购，支撑美国出口。

从价差结构看，Brent-WTI价差扩大可能反映欧洲市场紧平衡，而SC相对Brent和WTI的走强可能与国内需求预期有关。不过，SC近

月合约的贴水转为负值，可能暗示短期供应压力或交割仓单压力较大，需关注国内库存变化。

综合来看，原油市场呈现多空交织的局面。供应端，美国出口增加、友谊管道恢复以及印度采购结构调整可能增加市场供应，但挪

威产量稳定，OPEC+减产持续仍支撑油价。需求端，美国炼厂高开工率和原油需求回升支撑消费，但馏分油库存高企显示柴油需求

偏弱。库存去化良好但区域分化，库欣库存增加压制WTI，而商业库存下降提供支撑。地缘政治风险和贸易流向变化增加市场不确

定性。

价格走势方面，预计国际油价维持震荡格局。Brent可能在65-67美元区间波动，WTI在61-63美元区间。SC原油受国内需求和人民币

汇率影响，可能相对偏强，但需警惕近月合约的贴水压力。短期内缺乏明确单边驱动，市场或继续受库存变化和供需调整主导，需

关注美国出口数据及OPEC+政策动向。
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