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纯苯期货上市已经一月，作为芳烃产业链期货品种之一。纯苯期货

进一步丰富了芳烃衍生品体系，为上下游企业提供了更加完善的风险管

理工具，给整个产业链相关客户（炼厂、贸易商、苯乙烯、己内酰胺、

酚酮等企业）提供了更加灵活的套期保值服务，助力企业更好地应对价

格波动及市场变化。 

本篇纯苯专题报告将对纯苯的产业链上下游结构、供需格局及未来

产能规划情况做出介绍，希望各位市场参与者能够更好地把握市场走势

及关键变动。 
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一、纯苯上游：三大主导供应 

目前世界上纯苯主要生产工艺有：石油馏分催化重整、乙烯装置联产、炼油

厂重整芳烃抽提、对二甲苯装置甲苯歧化和煤焦油抽提。其中前三种为石油苯，

即石油路线；最后一种为加氢苯，即煤化工路线。因此，纯苯按照来源不同分为

石油苯和焦化苯，其中石油苯品质比较纯净，纯度在 99%以上；焦化苯是煤炭炼

焦过程中提取的，纯度低于 96%。石油苯比焦化苯杂质少、应用较广。 

图 1：纯苯整体产业链图 

 

数据来源：通惠期货研发部 

图 2：纯苯下游细分产业链 

 

数据来源：通惠期货研发部 

 

二、中游贸易：进口依赖度攀升，石油苯占比提升 

目前国内纯苯以石油苯为主（71%），煤制加氢苯为辅（14%），进口苯起到

了重要的调节作用。 

（一）石油苯产量持续高增长 

石油苯产量持续高增长，2023-2024年国内石油苯产量年均增速达 8%-10%，

主要受民营炼化产能集中释放拉动。核心项目：浙石化二期（新增 80万吨/年）、
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盛虹炼化（60万吨/年）、古雷炼化（50万吨/年）等投产推动 2024年总产能突

破 2100 万吨。 

工艺占比：石油苯中催化重整路线贡献 55%（炼化一体化主导），乙烯裂解

占 25%，歧化及异构化占 15%。 

（二）加氢苯增速趋零 

2023 年加氢苯（煤制苯）产量增速仅 0.5%，2024 年上半年甚至出现-1.2%

负增长。其根本原因在于原料煤焦油价格高位（华北地区＞5000元/吨），加工

利润长期倒挂；环保政策趋严，山西、河北等主产区焦化企业限产率达 30%。 

产能萎缩：行业开工率不足 50%，总产能稳定在约 150 万吨/年（占比降至

5%-6%）。 

（三）进口依存度提升 

2024年纯苯进口量达 420万吨（同比+84万吨），进口依存度从 12.7%升至

15.0%；在此供需格局下纯苯产能增速不及下游，供需仍偏紧，预计进口量将进

一步增大。 

图 3：2024 年纯苯供应分布  图 4：中国纯苯产量季节性图 

 

 

 

数据来源：通惠期货研发部  数据来源：钢联数据、通惠期货研发部 

图 5：加氢苯产量增速大幅放缓  图 6：中国纯苯进口依存度及韩国进口量 

 

 

 

数据来源：钢联数据、通惠期货研发部  数据来源：钢联数据、通惠期货研发部 
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三、下游需求：五大核心领域驱动 

纯苯下游消费由五大核心领域驱动：苯乙烯（消费占比 41%）主要应用于家

电、建材（PS/ABS树脂），需求与地产周期高度关联；己内酰胺（18%）用于纺

织服装（锦纶），受出口导向影响且季节性波动显著；苯酚/丙酮（16%）支撑涂

料、电子（PC 树脂）产业，高端材料需求快速增长；苯胺（13%）服务于鞋材、

橡胶（MDI）领域，新能源车轻量化配套带来显著增量；己二酸（7%）则用于化

纤（尼龙 66），替代进口空间广阔。 

通过对纯苯各下游外采比例测算，苯乙烯自有纯苯比例较高，外采纯苯占比

仅有 34%，苯酚外采纯苯的装置产能为 51%，接近一半的产能为一体化；而己内

酰胺外采纯苯的产能装置占比提升至 76%，大部分需要外采；苯胺、己二酸外采

纯苯的产能装置更是高达 94%及 95%，基本都是外采。一体化自有纯苯占比较大

的仅为苯乙烯及苯酚。 

图 7：纯苯下游消费分布  图 8：纯苯各下游外采比例 

 

 

 
数据来源：通惠期货研发部  数据来源：钢联数据、通惠期货研发部 

苯乙烯装置中，自有纯苯装置占比高达 66%，代表性的主要是三桶油以及大

炼化，中石化、中海油、中石油三桶油装置基本自有纯苯，另外大炼化的恒力、

浙石化、盛虹、裕龙等同样自有纯苯。虽然上述装置主要一体化，但亦会出现上

游纯苯及下游苯乙烯检修不同步的情况，从而出现纯苯外卖或外采缺口，亦需要

密切跟踪一体化装置的检修。 

己内酰胺装置中，自有纯苯装置占比仅 24%，主要为中石化企业及中石化合

资企业，除中石化相关企业外，基本为外购纯苯装置。 

四、投产情况：乙烯裂解“减油增化”贡献主要增量 

纯苯作为当前化工期货中少有的供应偏紧品种，展现出与其他大宗化学品截

然不同的市场属性。石油苯作为炼化过程中的副产品，其新增产能更多取决于炼

厂整体的建设和投产节奏，而非纯苯本身的盈利情况。在下游需求持续增长的带

动下，国内纯苯长期存在供应缺口，进口依赖度稳定在 15%左右。同时，加氢苯
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作为另一主要来源，其增产受限于粗苯的供应能力。粗苯作为焦炭副产物，其产

量高度依赖于独立焦化厂的利润水平，而这一环节又深受黑色产业链周期波动的

影响。当前房地产行业的结构性调整压制了钢铁需求，从而传导至焦炭环节，令

焦化企业盈利承压、开工下滑，加氢苯的实际释放能力将长期受限。 

表 1：纯苯及下游投产规划 

企业 工艺 省份 产能（万吨） 投产时间 

裕龙石化 多种工艺 山东 100 2024Q4-2025 

埃克森美孚 

乙烯裂解 

广东 20 
2025Q1 

万华化学 山东 15 

镇海炼化 浙江 18 

2025Q4 

中沙古雷 福建 30 

吉林石化 吉林 20 

广西石化 广西 18 

巴斯夫 广东 15 

宁波大榭 催化重整 浙江 12 2025Q1 

合计 248 

福建永荣 
己内酰胺 

福建 10 2024Q4-2025 

广西恒逸 广西 60 2025Q4 

山东富宇 

苯酚 

山东 15 202Q1 

镇海炼化 浙江 40 2025Q2 

吉林石化 吉林 22 2025Q4 

万华化学 福建 36 2025Q3 

平煤神马 

己二酸 

河南 50 
2024Q4-2025 

古雷石化 福建 30 

华鲁恒升 山东 20 

2025Q1 安徽昊源 安徽 16 

洪鼎化工 山东 30 

合计 329 
 

数据来源：隆众资讯，通惠期货研发部 

 

展望 2025 年，纯苯供应格局或将因石油苯的大规模扩能而出现边际改善，

新增产能主要来源于乙烯裂解装置的集中建设，约 75%以上来自于”减油增化”

相关项目。此类扩能往往通过增加加氢裂化装置，提高石脑油收率，从而间接提

升纯苯产出。尽管名义产能释放强劲，实际产量仍需关注石脑油供应是否充足，

以及混合进料比例等技术约束。同时，需特别关注隐性产能的释放路径，如炼厂

通过调整工艺结构，将用于调油的石脑油转向乙烯裂解装置，或下调柴油收率以

提高化工品产率，均可在不显著新增装置的前提下，实现对纯苯产能的结构性提

升。 
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