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一、日度市场总结

原油期货市场数据变动分析

主力合约与基差：8月7日，SC原油主力合约继续下跌，收报497元/桶（较

前日跌1.43%），WTI和Brent分别收跌至64.27美元/桶（-1.43%）和66.96

美元/桶（-1.06%）。价差方面，Brent-WTI价差扩大至2.69美元/桶（前日

2.51美元/桶），显示欧洲市场供应相对偏紧；SC-Brent价差小幅走强至

3.4美元/桶，但SC-WTI价差扩大至6.09美元/桶，反映亚洲市场对中东原油

的供需相对平稳。SC远月合约价差（连1-连3）维持在12.9元/桶的

Backwardation结构，暗示现货供应偏紧预期仍存。

持仓与成交：数据显示上期所中质含硫原油仓单持平于524.9万桶，低硫燃

料油和燃料油仓单分别减少1.4万吨和1.5万吨，显示炼厂提货需求有所回

升，但原油仓单未明显变动，可能反映港口卸货效率或炼厂加工节奏保持

稳定。

产业链供需及库存变化分析

供给端：OPEC+计划逐步提高产量继续压制市场情绪。俄罗斯原油出口不确

定性增加（美国对俄原油关税即将生效），但俄方表态普京与特朗普可能

近期会面，暗示美国制裁力度存在谈判空间。此外，美国页岩油产量保持

高位（贝克休斯钻井数未提及但价差显示美油承压），叠加OPEC+增产落地

预期，供应端压力持续。

需求端：中国7月进口年率预期转负（以美元计进口年率前值1.1%，预

期-1%），若数据确认可能加剧亚洲需求放缓担忧。欧洲和美国夏季出行旺

季临近尾声，成品油需求边际走弱风险上升。此外，美国对多国加征关税

生效（如对印度进口俄油潜在限制），可能进一步抑制贸易流和终端消

费。

库存端：美国商业原油库存数据未更新，但中国原油仓单维持稳定，叠加

燃料油仓单下降，反映炼厂对中间馏分油的需求支撑仍在，但原油进口可

能因经济数据疲软而放缓。OECD库存仍处低位，但需警惕供应增量逐步兑

现对库存边际累积的影响。

价格走势判断：

短期震荡偏弱，中长期关注地缘博弈

原油市场面临“增产压力VS地缘风险”的博弈。OPEC+增产预期及需求端走

弱（中国进口疲软、美国关税抑制贸易）将继续施压价格，SC原油可能进

一步下探。需密切关注8月7日中国实际进出口数据，若进口超预期下滑，

可能触发新一轮抛售。整体看，原油或维持低位震荡格局。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

08月07日：金十数据8月7日讯，原油期货小幅走高，此前连续五个交易日下跌，原因是欧佩克+计划提高产量，以

及人们担心美国今天对数十个国家生效的关税最终将抑制需求。市场对印度是否会停止购买俄罗斯原油有不同的看
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法，尽管美国25%的额外关税还有几周时间，俄罗斯表示特朗普总统和普京总统预计将在未来几天会面。

Ritterbusch在一份报告中表示，欧佩克产量的进一步增加是“压倒一切的负面考虑因素”。

08月07日：中国7月以美元计算进口年率(%)，前值1.10，预期-1。

08月07日：中国7月进口总额(亿元)，前值15133.9，预期--。

08月07日：中国7月进口年率(%)，前值2.30，预期--。

（2）需求

中国7月以美元计算出口年率(%)，前值5.80，预期5.4。

中国7月出口总额(亿元)，前值23393.5，预期--。

中国7月出口年率(%)，前值7.20，预期--。

（3）库存

金十期货8月7日讯，周四国内原油期货价格继续震荡下跌。

金十期货8月7日讯，上期所品种仓单及变化如下：1. 燃料油期货仓单92710吨，环比上个交易日减少15000吨；

17. 中质含硫原油期货仓单5249000桶，环比上个交易日持平；

22. 低硫燃料油仓库期货仓单26050吨，环比上个交易日减少14000吨；

（4）市场信息

截至2:30收盘，沪金主力合约收涨0.26%，报785元/克，沪银主力合约收涨0.43%，报9241元/千克，SC原油主力合

约收跌1.43%，报497元/桶。

中国7月以美元计算贸易帐(亿美元)，前值1147.7，预期1050。

中国7月贸易帐(亿元)，前值8259.7，预期--。

截至2:30收盘，沪金主力合约收跌0.29%，报782元/克，沪银主力合约收涨0.22%，报9180元/千克，SC原油主力合

约收跌1.23%，报498元/桶。

原油连跌市场心态偏空，但批发商利润微薄多数有稳价出货意愿，华东批发成交稀少，价格暂稳观望。供船市场随

行就市，价格弱稳运行。华东船供油180cst主流成交价格180cst4800-5100，0#柴油6800-7000；船用180cst批发贸

易主流成交价4830-4970。

成交冷清，下游商家采购节奏谨慎，多以小单为主，批发业者稳定交付前期订单为主，今日价格大局稳定；供船市

场，航运市场运行欠佳，船东询单维持低价。山东船用低硫高热180CST燃料油批发供应商出货主流成交价在3950

元/吨左右；船供油主流议价180CST成交价在4880元/吨左右；120CST成交价在4780元/吨左右；0#柴油成交价在

6750元/吨左右。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，现在我要处理用户提供的原油期货日度市场总结任务。首先，我需要仔细分析用户的数据和资讯，确保自己理解所有的指标

和变动情况。数据表显示的是2025年8月7日和6日的价格及价差变化，但看起来有部分数据是空值，比如期货价格中的SC可能在8月

7日的数据有问题，需要确认用户是否在表格中有误或者格式问题。比如，SC的8月7日价格显示505.9，而8月6日的位置看起来是空

的，可能用户的数据录入有错，但后面有一个走势的列表，可能需要从中提取涨跌幅。这里可能需要进一步确认。

接下来是资讯部分，包括美国对多国关税生效、欧佩克+增产、中印俄的原油贸易动态、中国的进出口数据以及上海期货交易所的

仓单变化。用户要求避免引用其他期货公司的观点，所以需要从原始资讯中提炼关键因素，如供给端的OPEC+增产和需求端的关税

影响。

在分析时，要注意各价差的变化，比如SC-Brent、SC-WTI和Brent-WTI的变化趋势。持仓和成交数据没有被提供，但用户可能希望

根据已有的数据进行分析。同时，库存方面，中国的进口数据、仓单变化可能反映需求情况。需要注意的是中国的进出口数据预测

与实际结果，特别是进口年率的下降可能暗示需求减弱。

用户希望将分析分为三个主要部分：数据变动分析、产业链供需及库存分析、价格走势判断。每个部分都要结合数据和资讯，避免

使用序号，保持自然流畅。要使用描述性词汇如“小幅回落”或“继续下探”，并结合供给因素如OPEC+产量、地缘政治，需求因

素如关税和进口数据，库存如美国库存和中国的仓单。

需要确保不遗漏重要资讯点，比如俄罗斯和美国领导人的会面可能对制裁和供应产生影响，但存在不确定性。同时，中国的贸易数

据可能影响市场对全球原油需求的预期，进而影响价格走势。仓单减少可能反映燃料油需求增加，但原油仓单持平，说明供应稳

定。

最后，价格走势判断要综合供给增加、需求放缓、地缘政治风险等因素，判断未来价格可能继续承压，维持低位震荡。需要明确指

出主要原因，如OPEC+增产和关税威胁需求，但地缘政治提供部分支撑，从而整体趋势下行但存在波动。
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