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一、 日度市场总结 

（1）基本面 

价格：8 月 7日苯乙烯主力合约收涨 0.15%，报 7296/吨，基差 49（-11

元/吨）；纯苯主力合约收涨 0.03%，报 6248元/吨。 

成本：8 月 7日布油主力合约收盘 64.4桶（-0.8美元/桶），WTI原油主

力合约收盘 66.9桶（-0.8美元/桶），华东纯苯现货报价 6145元/吨（+50元

/吨）。 

库存：苯乙烯样本工厂库存 21.7 万吨（+1.2万吨），环比累库 5.9%，江

苏港口库存 16.4 万吨（+1.3万吨），环比累库 8.8%，苯乙烯整体累库。 

纯苯港口库存 17.0万吨（-0.1万吨）。 

供应：苯乙烯检修装置回归，供应整体持稳。目前，苯乙烯周产量保持

36.1万吨（+0.0万吨），工厂产能利用率 78.9%（+0.1%）。 

需求：下游 3S开工率变化不一，其中 EPS产能利用率 54.3%（-1.0%），

ABS产能利用率 65.9%（-0.9%），PS产能利用率 53.3%（+1.7%），开工率整体

小幅波动。 

（2）观点 

纯苯：本周期纯苯供应端呈现边际宽松态势，石油苯、加氢苯复工节奏持续推

进，重启产能高于停车产能，整体供应环比增加约 1.4万吨。需求端表现偏弱，

苯酚装置短停影响显著，周内大连恒力、广西华谊及上海西萨等酚酮装置陆续

停车，苯酚产能利用率下滑 5个百分点，拖累整体五大下游周度原料消耗继续

走低。港口库存受台风扰动维持稳定偏弱，短期到港减少令港口维持去库状态。

供需平衡表显示 8-9月纯苯预计小幅去库，基本面环比改善。但需关注终端订

单表现疲弱及隐性库存高位的压力，阶段性上涨动力受限。宏观端重要会议落

地未能给予产业链实质提振，市场情绪回落，盘面随之回调，重回基本面主导

节奏。 

苯乙烯：苯乙烯供应端运行稳定，上周暂无新增大规模装置检修，整体负荷波

动有限，本周三京博新装置产出条件合格品，带来边际供应增量。需求端处于

季节性淡季，3S行业开工水平整体小幅波动，对苯乙烯原料维持刚需支撑。盘

面方面，本周重要会议落地后整体商品情绪降温，苯乙烯期价震荡下行，主力

合约基差由负转正，月间结构由 B转 C，显示市场对远端“金九银十”传统旺

季仍存一定预期。纸货方面，7 下交割已结束，8 下与 9 下基差波动不大。若

京博新装置 8 月起运行平稳，将使供应端压力进一步加剧。结合平衡表来看，

8-9月苯乙烯维持去库压力，基本面暂难扭转偏宽松格局。 
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二、产业链数据监测 

苯乙烯&纯苯价格： 

 

 

苯乙烯&纯苯产量及库存 

 

 

开工率情况： 

 

三、行业要闻 

① 8月 3日晚间消息，OPEC+（石油输出国组织）将在 9月再次大幅增

产，以完成最新一轮减产的退出进程，争夺市场份额，但在全球市场面临不断

扩大的供应过剩之际，未来的选择仍存在不确定性。； 

② 美国 5月份的非农就业从 14.4万人下修至 1.9万人，6月非农就业从

14.7万人下修至 1.4 万人，两个月的非农就业人数大幅减少了 25.8万人； 

③ 美联储仍然按兵不动，鲍威尔避免就 9 月降息给出指引。  

数据指标 2025/07/25 2025/08/01 涨跌幅 变化 单位

SM产量 苯乙烯产量（中国） 36.1 36.1 0.10% 万吨

BZ产量 纯苯产量（中国） 42.5 43.6 2.57% 万吨

苯乙烯港口库存(江苏) 15.1 16.4 8.83% 万吨

苯乙烯工厂库存(国内) 20.5 21.7 5.87% 万吨

BZ库存 纯苯港口库存(全国) 17.1 17.0 -0.58% 万吨

SM库存
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四、产业链数据图表 

图 1：纯苯价格  图 2：苯乙烯价格 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

图 3：苯乙烯-纯苯价差  图 4：SM 进口纯苯成本 VS 国产纯苯成本 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

  

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

2021 2022 2023 2024 2025

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1
2021 2022 2023 2024 2025

-500

500

1,500

2,500

3,500

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

2021 2022 2023 2024 2025

(1500)

(1000)

(500)

0

500

1000

1500

7000

7500

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

11500

2022/6/2 2023/6/2 2024/6/2 2025/6/2

SM进口-国产成本 SM纯苯国产成本 SM纯苯进口成本



 

 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                     市场有风险，入市需谨慎！ 4 

                                                                         
 

 

 

 
 

 

 

 
  
 

 

 

 

 

 

苯乙烯日报 

图 5：苯乙烯港口库存 

 

数据来源：钢联数据 

图 6：苯乙烯工厂库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 7：纯苯港口库存（万吨） 

 
数据来源：钢联数据 
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图 8：ABS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 9：PS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 10：EPS 库存 

 
数据来源：钢联数据 
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图 11：己内酰胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 

图 12：苯酚周度产能利用率（%） 

 

数据来源：钢联数据 

图 13：苯胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 
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