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一、日度市场总结

1. PTA&PX

08月07日，PX 主力合约收6756.0元/吨，较前一交易日收跌0.56%，基差

为-56.0元/吨。PTA 主力合约收4688.0元/吨，较前一交易日收跌0.76%，

基差为-8.0元/吨。

成本端，08月07日，布油主力合约收盘66.96美元/桶。需求端，08月07

日，轻纺城成交总量为452.0万米，15 日平均成交为488.2万米。

供给端：国内PX市场开工在81.04%，周内国内未有PX装置存在明显变动，

周内PX产量大体持稳。周内华南及东北均有PTA装置减产，周内产量较上周

整体下滑，行业开工率小幅下降。

需求端：聚酯消费支撑边际转弱。轻纺城成交量连续低于15日均值，终端

纺织订单季节性回落叠加欧美经济放缓预期，下游补库意愿低迷。聚酯环

节面临现金流压力和成品库存累积风险，行业开工率存在回调压力，直接

拖累PTA需求。目前终端订单依旧未见改善，基本维持刚需，需求端整体表

现一般。

库存端：PTA工厂库存攀升至5.5天，较前值增加且处于近两年同期高位，

社会库存同步累积，印证供需矛盾加剧。若后期聚酯负荷下滑，PTA库存压

力或进一步放大，厂商可能通过降价加快出货，进而对价格形成负反馈。

PX库存受进口增量影响亦存回升预期，产业链库存周期对价格反弹形成压

制。

2. 聚酯

08月07日，短纤主力合约收6392.0元/吨，较前一交易日收跌0.34%。华东

市场现货价为6500.0元/吨，与前一交易日持平，基差为108.0元/吨。

从供应端看，PX、PTA期货价格自7月28日至8月7日呈连续下跌趋势，PX从

6890元/吨下跌至6756元/吨，PTA从4812元/吨降至4688元/吨，反映原料端

存在供应宽松压力。需求端轻纺城成交量MA15在同期自494.4万米下滑至

488.2万米，日均成交量中枢下移印证需求疲软。库存方面，涤纶短纤库存

周度增7.78天（较近五年均值4.96天仍处高位），DTY库存29.6天略高于五

年均值28.4天，FDY库存25.7天显著高于22.2天均值，POY库存19.7天接近

20.4天均值，全品类长丝库存压力持续显现。预计未来聚酯产业链维持弱

势震荡，核心驱动来自原料下跌与下游备货意愿低迷形成的负反馈，库存

去化需更大幅度降价刺激需求。
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二、产业链价格监测
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三、产业动态及解读

（1）宏观动态

08月07日：②特朗普：新任美联储理事可能是临时的，将在2-3天内公布任命。

08月07日：④特朗普：若有其他国家进口俄罗斯原油，可能会被加征25%关税。

08月07日：美联储——①卡什卡利：短期内可能适合降息，今年两次降息是合理的。

08月06日：特朗普称可能很快宣布新任美联储主席，有四名候选人，贝森特希望继续留在财政部。

（2）供需方面-需求

08月07日，轻纺城成交总量为452.0万米，环比增长4.39%，长纤织物成交量372.0万米，短纤织物成交量82.0万

米。
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四、产业链数据图表

图 1：PX主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 2：PX 现货价格（单位：美元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 3：PTA主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 4：PTA现货价格（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 5：短纤主力期货与基差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 6：PX产能利用率

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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图 7：PTA期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 8：短纤期货月差（单位：元/吨）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 9：PTA加工利润

数据来源：Wind、通惠期货研发部

图 10：产业链负荷率（单位：%）

数据来源：Wind、通惠期货研发部

5/8



图 11：涤纶短纤产销情况（单元：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 12：涤纶长丝产销情况（单位：%）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 13：中国轻纺城成交量移动平均（单位：万米）

数据来源：CCF、通惠期货研发部

图 14：聚酯产品库存天数（单位：天）

数据来源：Wind、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

嗯，我现在得分析PX和PTA的未来价格走势。用户提供了今天的价格数据、原油价格、轻纺城成交量和PTA工厂库存的情况。首先，

我需要从供应、需求和库存三个维度来拆解，结合聚酯产业链的知识。

首先看供给端。PX方面，价格下跌但基差扩大，可能反映现货压力。不过关键要看装置开工率。现在没有直接的开工数据，但通常

基差走弱可能暗示供应增加或者预期供应增加。如果有PX装置重启或新产能投放，可能压制PX价格。PTA这边，主力合约下跌，基

差也负，可能显示供应压力大。PTA工厂库存累积到5.5天，说明供应过剩。近期是否有装置变动，比如检修结束或新增产能，可能

增加供应压力。需要推断开工率是否在提升，导致供过于求。

需求端，原油价格下跌到66.96美元，可能影响PX成本支撑。但是更直接的是聚酯开工率和下游纺织的需求。用户提到轻纺城15天

平均成交488万米，今天452万，显示需求疲软。聚酯开工率如果下降，对PTA的需求减少。因为涤纶是PTA主要下游，轻纺城成交量

减少可能反映终端需求不振，导致聚酯工厂降低负荷，进而减少PTA采购。因此需求端整体偏弱，利空价格。

库存端，PTA工厂库存升至5.5天，比前值高，说明累库明显。库存增加通常意味着供应超过需求，库存压力大可能促使企业降价去

库，进一步压低PTA价格。PX库存方面，虽然没有直接数据，但基差扩大可能暗示现货供应充裕，库存也可能在累积，这对PX价格

形成压制。

综合来看，供应端PX和PTA的开工可能较高或新增产能释放，尤其是PTA库存积累明显。需求端原油成本支撑减弱，聚酯需求疲软导

致开工率下降。库存高企迫使降价去库。所以PX和PTA价格可能继续下行。需要关注是否有装置检修或意外减产，否则在供强需弱

情况下，价格难以反弹。
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