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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差：8月5日碳酸锂主力合约收于68920元/吨；基差回落至

2730元/吨，基差走弱，现货市场挺价动能边际下滑。

持仓与成交：主力合约持仓量8月5日降至207770手，成交量减少至24.8万

手，市场交投活跃度明显降低，资金呈观望态度。

产业链供需及库存变化分析

供给端：碳酸锂产能利用率从7月25日的62.2%提升至8月1日的63.92%，盐

厂开工率略有提高；锂辉石精矿和锂云母精矿价格维持稳定，但需关注雅

保Wodgina矿山8月4日1.5万吨锂精矿拍卖价达810美元/吨，高于市场价可

能对后续矿价形成支撑。江西地区矿山动态仍存不确定性，或扰动后续供

应预期。

需求端：下游三元材料价格微涨，但磷酸铁锂价格回落；电芯价格维持稳

定，终端需求尚未全面释放。7月新能源车零售环比下降17%，但8月正极材

料及电芯排产增速预期提升，市场对传统旺季需求存谨慎期待。

库存与仓单：碳酸锂社会库存自7月25日的143170吨降至8月1日的141726

吨，去库幅度1.01%，叠加产能利用率提升，供需矛盾略有缓解但未扭转。

市场小结

短期内碳酸锂期货价格或延续低位震荡格局，上方受制于现货基差收敛压

力及江西矿山不确定性可能引发的供给宽松预期，下方则受锂矿成本支撑

及旺季排产回升的托底效应。需求端尽管存在8月下游补库预期，但当前市

场以刚需采购为主，成交放量仍需实际订单驱动。综合来看，缺乏突破性

供需矛盾下，需警惕供给端突发扰动引发的阶段性反弹风险。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

08月05日：SMM电池级碳酸锂指数价格70988元/吨，环比上一工作日下跌139元/吨；电池级碳酸锂6.96-7.28万元/

吨，均价7.12万元/吨，环比上一工作日下跌150元/吨；工业级碳酸锂6.85-6.97万元/吨，均价6.91万元/吨，环比

上一工作日下跌150元/吨。8月，下游正极及电芯排产增速乐观，下游采购需求有所增多，询价行为活跃。但因当

前碳酸锂现货市场基差持续走强，实际成交暂以刚需采购为主。下游观望态度仍在，未见明显备库行为发生。需注

意，江西地区矿山后续动态仍未有官方证实消息，呼吁各方避免盲目跟风操作。

（2）下游消费情况

07月30日：据乘联会数据，7月1-27日，全国乘用车市场新能源车零售78.9万辆，同比去年7月同期增长15%，较上

月同期下降17%，新能源市场零售渗透率54.6%，今年以来累计零售625.8万辆，同比增长31%；7月1-27日，全国乘

用车厂商新能源批发81.6万辆，同比去年7月同期增长17%，较上月同期下降20%，新能源厂商批发渗透率54.2%，今

年以来累计批发726.4万辆，同比增长35%。

（3）行业新闻

1、07月23日：7月22日，蜂巢能源董事长杨红新透露，蜂巢能源正全力推进固态电池的研发与量产进程，计划于

2025年第四季度在其2.3GWh的半固态量产线上，试生产第一代容量为140Ah的半固态电池。
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这款电池不仅标志着蜂巢能源在固态电池技术上的重大突破，更将作为宝马MINI下一代车型的专用电池，预计于

2027年开始大规模供应，为新能源汽车市场注入新的活力。

2、07月23日：近日，四川省眉山市人民政府公布了年产0.3GWh固态锂电池全产业链研发平台及示范生产线项目环

境影响评价文件作出审批意见的公示。

公示信息显示，该项目总投资约13.5亿元，环保投资约978.8万元。项目位于甘眉工业园区，建设固态电解质及正

负极材料车间、前驱体车间、电池车间、蒸发平台以及配套的公辅设施
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要分析用户提供的碳酸锂期货市场的数据和资讯，并按照指定的框架撰写一份市场总结报告。首先，我需要仔细阅

读用户提供的数据表格和资讯内容，理解其中的关键信息点和变化趋势。

首先看数据部分。碳酸锂主力合约的价格在8月5日是68920元/吨，之前的几天有波动，比如8月4日是70600到68280，可能价格有所

回落。基差方面，8月5日是2730元/吨，比之前的3430有所下降，说明基差在走弱。持仓量和成交量都有明显减少，比如持仓从

272753手降到207770手，成交量从792909手降至247898手，说明市场参与者的交易活跃度在降低，可能趋于谨慎。

接下来是产业链数据。供给端，碳酸锂的产能利用率从62.2%上升到63.92%，说明生产有所增加。库存方面，库存量从143170实物

吨降到141726，减少1.01%，但仓单数据未直接给出。不过根据资讯，江西矿山的不确定性可能影响未来供应。

需求端，下游正极材料和电芯的价格变动不大，如动力型磷酸铁锂微跌，而三元材料微涨。不过资讯中提到7月新能源车销量同比

增15%，但环比下降，可能需求增速放缓。同时，蜂巢能源的固态电池计划和眉山的固态锂电池项目可能对未来需求有长远影响，

但短期内下游采购仍以刚需为主，未见明显备库。

再看资讯内容，钴的相关市场情况复杂，钴中间品和硫酸钴价格在上涨，但需求端因为库存高企和提前补货，导致实际成交清淡。

而乘联会的数据显示新能源车零售同比增15%，但环比下降，这可能影响碳酸锂的需求预期。另外，江西矿山的情况未有官方确

认，需要关注供应端的潜在变化。

综合分析，供给端产能利用率提升，但库存微降，同时存在江西矿山的不确定因素；需求端新能源汽车销量环比下滑，但排产有改

善预期，但采购仍谨慎。期货市场上持仓和成交收缩，基差走弱，可能反映市场对未来走势的犹豫。短期内，碳酸锂价格可能维持

低位震荡，因为供需没有明显转向，但需关注供应端如锂矿价格的支撑和江西动态，以及需求旺季是否真正带动采购增加。

需要确保在总结时不引用其他期货公司的观点，只依据提供的数据和资讯。同时避免使用序号和表情符号，保持专业分析。最后形

成对各部分的分析和判断，结构清晰。
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