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一、日度市场总结

主力合约与基差：

乙二醇期货主力合约价格8月1日收于4439元/吨，较前一交易日微跌2元，

近五日呈现震荡下行趋势。华东现货价格同步下跌5元至4480元/吨，基差

从49元扩大至51元，显示现货相对期货的支撑略有增强。跨期价差结构分

化，5-9价差大幅走扩13元至49元，而1-5价差反向扩大6元至-15元，反映

市场对远期合约的预期存在分歧。

持仓与成交：

主力合约成交量和持仓量同步缩减，成交环比减少19.17%至11.03万手，持

仓量下降6030手至23.94万手，显示资金参与热度下降，短期市场交易驱动

不足。

供给端：

乙二醇总开工率微增0.1%至63.09%，但结构分化明显：油制开工率提升2.2

个百分点至66.15%，而煤制开工率大幅下滑3个百分点至58.48%。当前石脑

油、乙烯及煤制工艺仍全面亏损，其中油制利润维持在-119.9美元/吨，煤

制利润连续稳定在-200元/吨，成本压力或继续制约供给弹性。

需求端：

聚酯工厂及江浙织机负荷分别持稳于89.42%、63.43%，终端需求暂未显现

季节性波动，织造企业刚需采购为主。

库存端：

华东主港库存连续两周下降，环比减少4.8万吨至42.72万吨，降幅达

10.06%，其中张家港库存大降13.5%至12.8万吨。到港量虽小幅增至16.87

万吨，但港口发货效率提升推动显性库存去化，短期现货流通压力缓解。

支撑因素：港口库存连续下降削弱过剩压力，油制装置持续亏损可能引发

后期检修预期，且成本端原油/煤炭价格企稳形成托底效应。

压制因素：终端需求未现改善信号，聚酯高开工与织机低负荷的“剪刀

差”持续压制原料采购意愿，叠加煤制开工率陡降反映边际产能出清仍需

时间。

华东主港去库托底价格，但成本端价格大幅下行叠加终端需求走弱拖累盘

面，关注未来港口库存变化及进口到港情况。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

8月1日，上午华东美金市场价格下移，近月船货在522-524美元/吨区间商谈，成交暂未听闻；下午华东美金市场窄

幅波动，近月船货商谈在520-522美元/吨区间，没有成交听闻。

8月1日，陕西地区乙二醇市场现货报价持稳，市场均价在4000元/吨附近自提。陕西货源报价暂稳，业者情绪多观

望。

8月1日，主流市场偏弱整理，华南市场报价暂稳，与华东市场保持一定价差，目前在4550元/吨附近送到。

8月1日，焦煤期货市场延续跌势，成本端表现利空，乙二醇市场跟跌，当前华东价格商谈参考在4480元/吨附近。
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四、产业链数据图表

图1：乙二醇主力合约收盘价与基差

数据来源：WIND

图2：乙二醇制取利润

数据来源：WIND

图3：国内乙二醇装置开工率

数据来源：CCF
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图4：下游聚酯装置开工率

数据来源：WIND

图5：乙二醇华东主港库存统计（周度）

数据来源：CCF

图6：乙二醇行业总库存（吨）

数据来源：CCF
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要帮用户整理乙二醇期货的日度市场总结。用户提供了详细的数据表格，但没有原始资讯，所以我要专注于数据本

身的分析。首先，我需要分两部分回答：市场数据变动分析和产业链供需及库存变化分析，最后给出价格走势判断。

第一部分是市场数据变动。用户要求讨论主力合约与基差、持仓与成交的情况。从数据看，主力合约价格从4441降到4439，变化不

大，但成交量和持仓量都下降了，尤其是成交量降了19.17%，这可能反映市场参与度降低。基差略有扩大，可能是现货比期货稍

强。价差方面，1-5价差走弱，5-9和9-1也变动，可能显示市场对远期预期分化。油制利润持续为负，煤制利润稳定但也在亏损，

这部分需要注意成本支撑是否存在。

接下来分析产业链供需和库存。供给端总体开工率微升，但煤制开工率降了3%，油制上升了2.2%，说明油制在增产，而煤制减产。

需求端聚酯和江浙织机负荷都没变化，可能需求稳定。库存方面，华东主港库存大降4.8万吨，张家港也下降，到港量增加，但港

口库存减少，说明发货量可能不错，需求消化了库存。需要注意库存下降是否持续，以及到港量增加的影响。

在价格走势判断上，虽然库存下降，但供应端油制增产可能抵消煤制的减产，成本端利润不佳可能支撑价格，但需求端没有明显增

长，加上成交量和持仓减少，市场可能缺乏推动力。综合来看，乙二醇可能处于震荡格局，供需矛盾不明显，但成本支撑和库存下

降限制下跌空间，上涨又缺乏动力，所以短期内可能区间震荡。

需要注意是否有遗漏的数据点，比如内外盘价差和天然气制利润，但表格里没有相关数据，可能需要忽略。还要避免使用序号和表

情符号，保持专业客观。确保各部分符合用户要求的框架，不引用其他公司观点，只分析数据。最终判断是否合理，是否有数据支

持，比如库存减少是否反映需求好转，还是供应减少，或者到港量增加的影响可能后续库存累积，需要观察。
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