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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差： 7月31日碳酸锂主力合约价格跌至68,280元/吨，较前一

日下跌3.29%，连续三个交易日呈现震荡回落态势；基差大幅走强至4,570

元/吨，现货价格维持稳定，期货贴水快速收窄。

持仓与成交： 持仓量单日缩减15.9%至22.9万手，成交量同步下降34.2%至

52.2万手，资金加速离场，短线投机情绪降温，市场交投活跃度显著下

降。

产业链供需及库存变化分析

供给端： 7月国内碳酸锂总产量突破8万吨，环比增长4%，主因锂辉石端复

产显著及回收端产能释放。尽管锂云母产量因江西矿证担忧环比下滑8%，

但锂盐厂库存及散单采购仍可维持生产，供给宽松格局未改。

需求端： 下游正极材料持续承压，动力型磷酸铁锂价格周度下跌0.92%至

32885元/吨，三元材料价格环比微跌0.09%，新能源车7月零售环比下降

17%，传统淡季需求疲软。储能需求虽部分对冲动力电池下滑，但电芯厂

“以销定产”模式下补库意愿不足，仅维持刚性采购。

库存与仓单： 碳酸锂社会库存连续第五周累积至14.3万吨，创年内新高；

而氢氧化锂产量环比微增但8月计划减产，产业链整体呈现碳酸锂累库与氢

氧化锂减产的差异化格局。

市场小结

未来1-2周碳酸锂市场或延续震荡偏弱运行。供给端锂辉石产能持续释放、

江西矿山实质性减产风险尚未兑现，而需求端受淡季效应及终端库存高企

压制，叠加社会库存高位制约价格反弹动能。尽管基差走强可能带来期现

套利机会，但在资金大规模撤离背景下，市场缺乏持续驱动因素。重点关

注江西矿山政策落地及8月中下旬电芯备货节奏能否改善需求预期。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

07月31日：SMM电池级碳酸锂指数价格71474元/吨，环比上一工作日下跌1384元/吨；电池级碳酸锂7.08-7.32万元/

吨，均价7.2万元/吨，环比上一工作日下跌950元/吨；工业级碳酸锂6.93-7.05万元/吨，均价6.99万元/吨，环比

上一工作日下跌950元/吨。从当前市场情况来看，下游询价活跃度虽有提升，但实际成交未能同步放量，下游仍以

谨慎观望为主，采购行为多限于刚性需求。期货市场方面，前期受情绪推动的非理性上涨行情已告一段落，目前进

入持续回调阶段，价格呈现震荡下行趋势。需注意，江西地区矿山后续动态仍存在较大不确定性，建议市场各方保

持理性，审慎对待未经官方证实的市场传闻，避免盲目跟风操作。

（2）下游消费情况

07月30日：据乘联会数据，7月1-27日，全国乘用车市场新能源车零售78.9万辆，同比去年7月同期增长15%，较上

月同期下降17%，新能源市场零售渗透率54.6%，今年以来累计零售625.8万辆，同比增长31%；7月1-27日，全国乘

用车厂商新能源批发81.6万辆，同比去年7月同期增长17%，较上月同期下降20%，新能源厂商批发渗透率54.2%，今

年以来累计批发726.4万辆，同比增长35%。

（3）行业新闻

1、07月31日：SMM周评。本周钴中间品现货价格继续维持上涨趋势，部分企业反映主流品牌在12.8~13.0美元/磅附

近有成交。供给端方面，主流矿企依旧暂停对外公开报价，部分贸易商手中库存减少，控制出货节奏暂停报价。需
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求端方面，近期钴冶炼产品价格上涨速度慢于钴中间品，冶炼厂生产成本进一步倒挂，部分库存偏少的冶炼企业反

映当前如果无法采购到低价钴中间品，将选择采购其他钴原料进行替代，或者选择减产甚至停产。整体上看，受刚

果（金）延期政策影响，未来中国的钴中间品仍将面临原料短缺，价格存在上涨动力，但这个过程中需要关注原料

价格的上涨对下游需求的抑制。

2、07月24日：亿元级订单落地、百亿基金火速布局、投融资与IPO汹涌，概念股应声掀涨停潮……2025年，人形机

器人这一万亿级风口大爆发！

各路资本涌入人形机器人赛道

近期，人形机器人赛道利好消息频出。

3、07月24日：SMM周评。本周钴中间品现货价格继续上涨。供给端方面，当前钴中间品资源比较集中，矿企依旧暂

停报价；周末海关数据出炉，6月中国钴中间品进口量大幅回落，进一步加强市场对于原料紧张的预期，贸易商看

涨继续上调报价，并反映主流品牌在12.5~12.6美元/磅附近有少量成交。需求端方面，冶炼厂面临生产成本倒挂，

下游需求偏淡等困境，大部分企业消耗自身库存为主，部分库存偏少的冶炼企业反映当前成本倒挂过于严重，如果

无法采购到低价钴中间品，将选择采购其他钴原料进行替代，或者选择减产甚至停产。整体上看，受刚果（金）延

期政策影响，未来中国的钴中间品仍将面临原料短缺，价格存在上涨动力，但这个过程中需要关注原料价格的上涨

对下游需求的抑制。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，用户需要我作为碳酸锂期货研究员，分析提供的数据和资讯，整理出日度市场总结，帮助快速把握动态，支持投资决策。首

先我要仔细理解用户给出的任务要求和框架，确保不遗漏任何部分。

首先看数据部分，有价格、基差、持仓、成交以及上下游产品的价格和库存变化。资讯部分涉及新能源车销售、钴市场动态、人形

机器人发展、碳酸锂产量、电解液价格、澳洲矿业公司动向等。需要将这些信息整合到三个主要部分：市场数据变动分析、产业链

供需库存分析、价格走势判断。

用户强调引用数据时带上日期，不能援引其他期货公司的观点，不用序号和emoji，按指定框架输出。特别注意在供需分析中，需

分开供给端、需求端和库存，结合具体数据如产能利用率、库存变化、新能源汽车销量等。

可能需要注意：用户提供的数据表中，碳酸锂主力合约价格连续下跌，基差走强，持仓和成交减少。而供给端产能利用率微降，库

存增加，需求端新能源汽车销量环比下降但同比仍有增长。资讯中提到钴中间品价格上涨，可能影响相关生产成本，但碳酸锂本身

产量增加，尤其是锂辉石端增长，但锂云母和盐湖产量略降。此外，下游动力电池需求减弱，储能需求补充，但整体需求增长有

限。

接下来需要把这些信息有条理地组织起来，用专业但易懂的语言描述。需避免主观臆断，依据数据变化和行业动态进行分析。同

时，价格走势判断要基于前面的分析，给出未来一到两周的预测，如低位震荡，并说明原因，如供给增长、需求淡季、库存累积

等。

需要检查是否存在矛盾点，例如虽然碳酸锂产量增加，但库存增长不明显，需结合实际消费情况。另外，注意资讯中提到钴中间品

的问题，虽然与碳酸锂不直接相关，但可能间接影响市场情绪或相关产业链成本，需判断是否需要提及，但用户主要关注碳酸锂，

可以简略带过，除非直接影响碳酸锂供需。

最后确保符合格式，用Markdown，分三个部分，每部分有子点，使用用户指定的术语如“小幅回落”、“基差走强”等，避免错误

引用其他机构观点，保持客观。
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