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一、日度市场总结

铜期货市场数据变动分析

主力合约与基差：

7月16日SHFE铜主力合约价格报77970元/吨，较前一日微涨40元，近一周呈

小幅震荡回落态势，累计跌幅约0.46%。基差方面，LME（0-3）贴水从7月

10日的-62.07美元/吨收窄至-48.27美元/吨；国内现货升贴水分化，升水

铜贴水从165元/吨回落至110元/吨，平水铜贴水由110元/吨降至85元/吨，

整体基差走强但市场交投谨慎。

持仓与成交：

LME铜持仓小幅收缩，7月15日持仓量较前一日减少1048手，成交量维持偏

低水平；国内SHFE库存单周大增9.53%至12.1万吨，库存快速累积压制市场

情绪。

产业链供需及库存变化分析

供给端：

短期扰动与长期增量并存。智利安托法加斯塔Q2铜产量同比增3%至16万

吨，且未来产量计划环比提升，主产区供应修复；易门铜业再生铜原料投

产及中色国贸LME仓单注册成功，表明国内再生资源利用及国际交割渠道拓

宽，中长期供应弹性增强。

需求端：

下游消费延续疲弱。国内现货成交清淡，华北地区电解铜贴水扩大至180

元/吨，持货商降价亦未明显提振成交；沪铜与BC铜价差倒挂扩大至-193

元/吨，反映进口需求受抑。尽管电力、新能源领域长期向好，但短期建筑

及传统工业需求未现回暖迹象。

库存端：

全球显性库存持续攀升。LME库存增至5.02万吨，较一周前骤升46.2%；

SHFE库存突破12万吨创阶段新高，国内冶炼产出增加与进口货源补充加剧

累库压力。

市场小结

短期铜市场或维持震荡偏弱。供给端矿端扰动有限，再生铜及冶炼产能释

放推动供应增量，但需求端受制于疲软的下游消费及进口亏损，叠加全球

显性库存快速累积，铜价上行承压。宏观面美国滞胀风险及中美关税博弈

亦抑制市场风险偏好。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

1、07月16日：近日，易门铜业迎来首批35吨再生铜原料的顺利进厂与投料生产，这一里程碑事件标志着自2022年

入选再生铜铝原料国内收货人资质名单后，公司在再生资源利用领域迈出实质性步伐，成功拓宽原料供给体系，为

绿色冶炼转型注入新动能。在首批再生铜原料的交付环节中，易门铜业各部门、（中心）、厂展现出高效协同的专

业素养。市场营销中心全程提供定制化跟踪服务，确保原料运输无缝衔接；质量检验中心与火法厂严格遵循国家标

准，精准完成检斤计量、取样分析等全流程管控，以严苛的质量把关为后续生产筑牢根基。这种“全链条协同”模

式，不仅保障了再生铜顺利投料，更彰显了公司精细化管理的硬核实力。此次突破的背后，是易门铜业对再生资源

赛道的战略深耕。在上级单位的指导支持下，公司通过持续市场调研与渠道拓展，成功与上饶市忆坤铜业有限公司

构建稳定合作关系，为再生铜业务搭建起长效供应链。下一步，易门铜业将以此次再生铜投料生产为契机，深化再

生铜工艺研发，提升资源循环利用效率，在推动自身高质量发展的同时，为行业绿色可持续发展贡献力量，助力构

建低碳循环的产业生态体系。

2、07月16日：据国家矿山安全监察局今天（16日）消息，2025年7月15日，山西运城垣曲县五龙实业有限公司洛家

河铜矿发生炮烟中毒事故，造成3人遇难。

3、07月16日：2025年7月15日，中色国际贸易有限公司（以下简称“中色国贸”）负责交易的集团公司旗下卢安夏

CLM和大冶DJ-B两个品牌阴极铜取得LME注册电铜标准仓单，这是中国香港设立LME交割库后的首批LME铜标准仓单，

其中7月2日运抵香港交割库的卢安夏CLM牌电铜成为全球进入香港LME仓库的首个铜品牌。该批仓单的生成，为中色

国贸参与LME铜实物交割奠定了良好基础，也是公司专业化发展的重要举措。

4、07月16日：【智利铜矿公司安托法加斯塔：对铜的中期前景持乐观态度】智利铜矿公司安托法加斯塔：对铜的

中期前景持乐观态度。今年的营收指引保持不变。2025年第二季度铜产量为160,100吨，增长3%。2025年第二季度

黄金产量为48,300盎司，增长13%。预计今年剩余时间内，铜产量将按季增加。第二季度钼产量4400吨。第二季度

钼产量环比增长42%。

5、07月15日：凉山矿业15万吨/年阳极铜改造项目，正在抓紧开展前期工作；凉山铜业12.5万吨/年阴极铜精炼项

目正加速推进，力争年底实现项目投料试生产。
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四、产业链数据图表

图1：中国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图2：美国PMI

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图3：美国就业情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图4：美元指数及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图5：美国利率及LME铜价相关性

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图6：TC加工费（美元/吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图7：CFTC铜持仓情况

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图8：LME铜各类净多持仓分析

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图9：沪铜仓单量(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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图10：LME铜库存变化(吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图11：COMEX铜库存变化(短吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图12：SMM社会库存（万吨）

数据来源：iFinD、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户提供的关于铜期货市场的任务，首先是分析数据和资讯，然后按照指定的结构输出总结。用户的数据包

括了现货价格、库存变化、基差等指标，资讯则涉及矿山事故、再生铜生产、LME注册仓单等。让我一步一步来拆解这个任务。

首先，用户要求将分析分为三个部分：市场数据变动、产业链供需库存、价格走势判断。第一部分里又分主力合约与基差、持仓与

成交。我需要从给定的表格中找到这些数据的变化情况。例如，SHFE价格在两天内的变动，LME库存的变化，还有升贴水的情况，

像升水铜的贴水在减少，平水铜也是如此，这可能说明基差在走弱。同时，LME库存持续上升，SHFE库存更是大幅增加，这说明库

存压力可能来自供给端。

接下来是产业链分析。供给端需要关注矿山产量、冶炼产能、进口政策等。资讯中提到的山西矿山事故导致3人死亡，虽然具体影

响还不明确，但可能引发短期供应担忧。另外，智利铜矿公司安托法加斯塔的二季度产量增长3%，预计后续产量继续增加，这表明

主产区的供应在恢复。同时，易门铜业开始利用再生铜原料，这可能增加国内的供应来源，拓宽供给渠道。中色国贸成功注册LME

仓单，说明中国企业在国际市场的参与度提高，可能影响LME的库存情况。

需求端方面，资讯提到下游消费情绪不佳，持货商调价未能提振成交，说明当前需求疲软。这可能与电力、建筑等行业的需求有

关，但目前没有具体数据，可能需要结合宏观经济。另外，美国的滞胀风险和关税对通胀的影响可能拖累需求。

库存方面，LME和SHFE的库存持续累积，尤其是SHFE库存一周内增长9.53%，显示国内库存压力较大。这可能反映出需求不足或供给

过剩的情况。

然后是价格走势判断。需要综合供给、需求和宏观因素。供给端虽有事故和再生铜的增量，但主产区产量恢复，整体供应可能增

加。需求疲软，库存累积，对价格形成压制。宏观上美国滞胀风险可能利空美元，但关税问题可能带来不确定性。综合来看，铜价

可能区间震荡，供应压力与需求疲软导致上行空间有限，但低库存和宏观因素又限制跌幅。因此预测高位震荡，或者在目前区间内

波动。

需要注意的是用户要求避免使用“一、二、三”这类序号，语言要简洁准确。还有不能引用其他期货公司的观点。此外，资讯中存

在重复内容，如易门铜业和矿山事故在数据里多次出现，需要去重处理。

现在检查各部分是否符合要求，比如市场数据部分是否有主力合约变动、基差变化，持仓和成交是否有变化。例如，持仓量需要看

数据表中的数据，但表格中的持仓数据如LME持仓可能来自资讯部分，但用户的数据表中并没有直接给出持仓量的数值，可能需要

看资讯中的相关描述，但用户的数据表格里的“持仓与成交”部分可能有COMEX库存的数据，但没有直接的持仓量变化。可能需要

根据资讯部分的信息。例如，在资讯中提到LME铜持仓减1048手，而其他金属的持仓变化也有。这需要整合到持仓与成交部分。

可能还有遗漏的数据点需要整合。例如，SHFE价格在数据表中是变动0.05%，小幅回升，而现货价格在数据表中是有所下跌。基差

方面，升水铜和平水铜的贴水减少，这可能说明基差结构变化。另外，LME的0-3贴水略微收窄，从-62到-48，可能基差走强？但数

据表中LME的0-3贴水变化需要看最新数据，比如2025-07-15的数值是-48.27，而07-10是-62.07，所以贴水收窄，基差走强。这也

意味着现货相对于期货的折价减少，可能是供应紧张缓解的信号？

总之，需要确保各分析部分准确引用数据和资讯，并注意时效性。现在开始整理，按照用户的结构输出。
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