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一、日度市场总结

原油期货市场数据变动分析

主力合约与基差： 2025年7月15日，SC主力合约价格收于518.2元/桶，较

前一交易日下跌9.3元/桶（-1.76%），盘中波动区间513.9-527.5元/桶。

WTI和Brent价格持稳于66.83美元/桶和69.13美元/桶，价差结构显示

Brent-WTI维持2.3美元/桶，但SC-Brent和SC-WTI价差分别走弱1.34美元至

3.11美元/桶和5.41美元/桶，反映SC近月合约溢价收缩。SC连续-连3价差

从26.0元/桶回落至24.3元/桶，显示近端合约支撑力度减弱。

产业链供需及库存变化分析

供给端：

OPEC月报（7月15日）显示，6月欧佩克原油产量环比增加22万桶/日至

2723.5万桶/日，主要来自沙特增产17.3万桶/日、阿联酋增8.3万桶/日，

但伊朗因制裁减产6.2万桶/日，利比亚减少2.4万桶/日，区域供应分化。

伊拉克计划提升Himreen油田产量至6万桶/日，非OPEC产油国维持增产预

期。美国API数据（7月16日）显示当周原油进口环比增加40.4万桶，投产

原油量升至23.5万桶/日，前值为-18.7万桶/日，炼厂开工边际回升。

需求端：

OPEC维持2025年需求增速129万桶/日预期，北半球夏季出行旺季支撑炼厂

高开工，但美国至7月11日当周API汽油库存意外增加193.1万桶（预

期-69.4万桶），显示终端消费可能弱于预期。印度6月原油进口额137亿美

元，环比下滑或与价格回调有关。

库存端：

美国商业原油库存积累83.9万桶（预期-163.7万桶），连续两周累库，叠

加5月经合组织库存增长3450万桶至27.7亿桶，整体库存压力显现。库欣及

战略储备未明确变动，但取暖油库存下降76.3万桶，暗示能源消费结构性

分化。

价格走势判断

短期维持区间震荡，上方压力增强。供给端OPEC+产量环比增长叠加美国炼

厂季节性复产，缓和地缘供应中断风险（如市场对俄罗斯制裁反应平

淡），但需求端汽油累库及印度进口收缩抑制价格上行空间。库存累积趋

势强化供需边际转弱预期，SC近月贴水收窄反映市场对远期溢价修正。若

美国夏季驾驶高峰去库不及预期，或触发进一步回调。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

07月16日：美国至7月11日当周API投产原油量 23.5万桶/日，前值-18.7万桶/日。

07月16日：美国至7月11日当周API投产原油量(万桶/日)，前值-18.7，预期--。

07月16日：美国至7月11日当周API原油进口 40.4万桶，前值-60.9万桶。
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07月16日：美国至7月11日当周API原油进口(万桶)，前值-60.9，预期--。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，科威特6月原油产量增加1.2万桶/日，至243.6万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，刚果6月原油产量维持在25.6万桶/日不变。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，利比亚6月原油产量减少2.4万桶/日，至128.0万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，阿联酋6月原油产量增加8.3万桶/日，至305.3万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，几内亚6月原油产量减少0.3万桶/日，至5.4万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，加蓬6月原油产量增加0.2万桶/日，至23.4万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，阿尔及利亚6月原油产量增加0.7万桶/日，至92.7万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，委内瑞拉6月原油产量增加0.3万桶/日，至91.0万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，尼日利亚6月原油产量增加1.9万桶/日，至154.7万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，伊朗6月原油产量减少6.2万桶/日，至324.1万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，伊拉克6月原油产量增加1.1万桶/日，至394.3万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：二手资料显示，沙特6月原油产量增加17.3万桶/日，至935.6万桶/日。

07月15日：欧佩克月报：依据二手资料，6月份欧佩克原油产量增加了22万桶/日，达到2723.5万桶/日。

07月15日：金十数据7月15日讯，牛津经济研究院非洲分部表示，尽管尼日利亚6月石油产量下降2万桶/日，但该国

2025年石油产量仍有望达到147万桶/日。牛津经济研究院补充称，多家石油公司的投资以及炼油产能扩张将推动产

量增长。我们预计2025年下半年石油产量将逐步回升……对于这个依赖石油的国家而言，炼油产能的持续扩张不仅

对缓解国内价格压力是积极信号，还能减轻其外部收支平衡的压力。

07月15日：印度贸易部门：印度6月石油进口额为137亿美元。

07月15日：市场消息：伊拉克计划将希姆伦油田的石油产量提升至6万桶/日。

07月15日：市场消息：伊拉克的目标是将Himreen油田的石油产量提高到6万桶/日。

（2）需求

欧佩克月报：预计2025年全球原油需求为1.0636亿桶/日，预计2026年全球原油需求为1.0752亿桶/日。

欧佩克月报：全球范围内尤其是美国的炼油厂开工量预计将保持在较高水平，以满足季节性运输燃料需求的增加。

金十数据7月15日讯，欧佩克月报：将2025年全球原油需求增速预期维持在129万桶/日，将2026年全球原油需求增

速预期维持在128万桶/日。

（3）库存

美国至7月11日当周API取暖油库存 -76.3万桶，前值49.4万桶。

美国至7月11日当周API取暖油库存(万桶)，前值49.4，预期--。

美国至7月11日当周API汽油库存 193.1万桶，预期-69.4万桶，前值-217.7万桶。

美国至7月11日当周API汽油库存(万桶)，前值-217.7，预期-69.4。

美国至7月11日当周API原油库存 83.9万桶，预期-163.7万桶，前值712.8万桶。

美国至7月11日当周API原油库存(万桶)，前值712.8，预期-163.7。

美国至7月11日当周API原油库存将于十分钟后公布。

欧佩克月报：5月经合组织石油库存增长3450万桶，至27.7亿桶。

16. 中质含硫原油期货仓单4517000桶，环比上个交易日持平；

22. 燃料油期货仓单91640吨，环比上个交易日持平；

23. 低硫燃料油仓库期货仓单90吨，环比上个交易日持平。；

（4）市场信息
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金十数据7月15日讯，原油期货价格走低，市场对美国威胁制裁俄罗斯一事反应平淡，原因是特朗普给俄罗斯设定

了50天的期限与乌克兰达成协议，且最新关税威胁的生效期限为8月1日。

印度贸易部长：原油价格下跌影响了6月的出口数据。

欧盟外交与安全政策高级代表卡拉斯：我希望就石油价格上限达成协议。

金十期货7月15日讯，据外媒报道，国际油价下跌，因对俄罗斯供应中断的担忧缓解。

燃料油主力合约跌超3%，现报2831元/吨。

金十期货7月15日讯，近期，原油价格持续偏强运行，虽然累计上涨幅度一般，但是市场看涨气氛为主，主要利好

来自市场担忧，即美国可能加大针对欧洲某国的石油限制措施，特朗普多次威胁更是加大了市场的担忧。卓创资讯

预计，随着限制措施落地，市场预期迅速修正，原油价格高位回落，但是依然没有下破近期波动区间，短期看下方

支撑明显，维持震荡走势。

中国6月规模以上工业增加值环比(%)，前值0.61，预期--。

中国第二季度GDP(亿元)，前值318758，预期--。

中国6月规模以上工业增加值同比(%)，前值5.80，预期5.60。

金十期货7月15日讯，据外媒报道，分析人士周一表示，美国总统特朗普宣布了一系列定于8月1日生效的新关税，

但随着他与美国贸易伙伴的谈判继续进行，汽油、柴油和航空燃料等能源产品预计将获得豁免。

美国驻北约大使惠特克：二级制裁将针对购买俄罗斯石油的买家。

业者等待原料价格落地，部分商家暂停报盘，待指引核算新一轮成本；供船市场，航运市场运行欠佳，船东询单维

持低价。山东船用低硫高热180CST燃料油批发供应商出货主流成交价在4000元/吨左右；船供油主流议价180CST成

交价在4930元/吨左右；120CST成交价在4830元/吨左右；0#柴油成交价在6900元/吨左右。

原油下跌，华东原料价格有下行风险，炼厂尚未出价，船用重油批发和供船价先稳观望。华东船供油180cst主流成

交价格180cst4900-5200元/吨，0#柴油6900-7150元/吨；船用180cst批发贸易主流成交价4850-5000元/吨。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA

9/13



图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户提供的原油期货相关数据和资讯，并按照指定的格式撰写分析报告。首先，我得仔细阅读用户的要求，

确保每个细节都不遗漏。用户要求不要引用其他期货公司的观点，分析时要带上原始数据的日期，并且避免使用序号和emoji符

号。这点很重要，需要严格遵守。

接下来，我需要查看数据和资讯的具体内容。数据部分包括2025年7月15日和14日的原油期货价格、价差、持仓与成交情况等。首

先注意到SC主力合约下跌1.76%，而WTI和Brent价格保持不变。SC-Brent和SC-WTI的价差都有所走弱，这可能反映了市场对SC品种

的预期变化。另外，SC连续-连3的价差也从26元/桶降至24.3元/桶，表明近月合约的支撑减弱。这部分需要总结出主力合约和基差

的变动情况。

然后是产业链供需和库存分析。供给端方面，OPEC月报显示6月份欧佩克产量增加了22万桶/日，尤其是沙特增产显著，但利比亚和

伊朗的产量减少。此外，美国API数据显示原油库存增加，而预期是减少，这可能对市场造成压力。需求端，美国的炼油厂开工率

较高，季节性需求增加，但汽油库存却大幅增加，可能与实际需求不匹配。库存端则显示出美国商业原油库存积累，经合组织库存

增长，这些数据需要分析其对供需平衡的影响。

价格走势判断方面，需要综合供给增加、库存累积以及地缘政治因素。虽然美国可能对俄罗斯实施制裁，但市场反应平淡，油价下

跌。但同时，OPEC对需求增速的预期稳定，可能存在支撑因素，因此判断短期内维持震荡走势，需关注后续库存变化和地缘政治动

态。

接下来要确保各部分结构正确，不使用序号，语言简练，数据引用准确。注意资讯中的日期是7月15日和16日，在分析时要明确提

及。同时，用户提供的资讯中涉及多个国家产量变化，需整合到供给端分析中，比如沙特增产，利比亚、伊朗减产等。美国的API

库存数据变动也是关键点，需要对比预期和实际值，分析其对市场的影响。

要避免误用其他机构的观点，比如卓创资讯的预测在资讯中出现，但用户要求不引用其他公司的观点，因此在最终报告中应排除这

部分。还要检查是否有遗漏的数据或资讯点，确保所有重要信息都被涵盖。

最后，确保各部分内容符合格式要求，不使用markdown，用自然的分段和符号。确认分析部分的数据和资讯日期准确无误，例如

API数据是7月16日的，而OPEC月报是7月15日的。价格走势判断需要基于供给、需求和库存的综合分析，给出合理的结论，比如高

位震荡或区间波动，并解释原因。

总结下来，整个思考过程需要细致地整理数据，准确提取关键信息，结合供需和库存变化，再综合地缘政治因素，形成逻辑清晰的

分析报告，同时严格遵守用户的格式和内容要求。

13/13


