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一、日度市场总结

碳酸锂期货市场数据变动分析

主力合约与基差：碳酸锂主力合约价格7月15日收66660元/吨，较前一交易

日上涨0.27%；基差上行至-1,960元/吨，近月价格仍维持贴水结构。

持仓与成交：主力合约持仓量缩减3.94%至342146手，成交量收缩24.69%至

764028手，市场活跃度略有下降。

产业链供需及库存变化分析

供给端：国内碳酸锂产能利用率微升0.2个百分点至62%，产能小幅释放；

锂辉石、锂云母精矿价格持稳于665元/吨和780元/吨，成本端尚无显著波

动。

需求端：动力电池材料价格分化，磷酸铁锂涨55元/吨至31330元/吨，三元

材料微跌90元/吨至115165元/吨，下游需求结构存在差异。乘联会数据显

示，7月1-6日新能源车零售环比下降11%，终端需求增速边际放缓，下游企

业以长协和客供为主，现货采购意愿疲弱。

库存与仓单：碳酸锂库存攀升至140793实物吨，周环比增加1.77%，连续四

周累库，基本面过剩压力持续。

市场小结

当前碳酸锂期货价格反弹主要由资金情绪驱动，与基本面呈现背离。供给

端产能逐步释放且库存高企，需求端新能源汽车零售增速环比回落，下游

现货采购未放量，产业链过剩格局未改。尽管基差走强短期支撑盘面，但

持仓与成交缩量反映市场对上涨持续性存疑。未来1-2周，预计市场将呈现

冲高回落后的震荡整理走势，上方受制于现货接受度不足及库存压力，下

方则因资金情绪反复波动，需警惕情绪退潮后的回调风险。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

（1）现货市场报价

07月15日：SMM电池级碳酸锂指数价格64689元/吨，环比上一工作日上涨205元/吨；电池级碳酸锂6.38-6.6万元/

吨，均价6.49万元/吨，环比上一工作日上涨250元/吨；工业级碳酸锂6.28-6.38万元/吨，均价6.33万元/吨，环比

上一工作日上涨250元/吨，碳酸锂现货成交价格重心持续震荡上行。当前，期货市场的非理性波动仍在延续。受长

协订单覆盖及客供比例较高等因素影响，下游企业对现行市场价格接受度较低，采购需求持续疲软。上游锂盐企业

虽已出现试探性调价举措，但成交主要集中于贸易商环节。从市场成交情况来看，当前实际成交仍以贸易商为主

导。就后续价格走势而言，除了取决于供需基本面变化，同时需重点关注市场情绪波动带来的影响。

（2）下游消费情况

07月10日：据乘联会数据，7月1-6日，全国乘用车新能源市场零售13.5万辆，同比去年7月同期增长21%，较上月同

期下降11%，新能源市场零售渗透率56.7%，今年以来累计零售658.3万辆，同比增长37%；7月1-6日，全国乘用车厂

商新能源批发12.5万辆，同比去年7月同期增长31%，较上月同期增长0%，新能源厂商批发渗透率53.6%，今年以来

累计批发559.4万辆，同比增长33%。

（3）行业新闻

1、07月04日：藏格矿业近日发布公告称，公司全资子公司藏格矿业投资（成都）有限公司参与认购的江苏藏青新

能源产业发展基金合伙企业（有限合伙）投资控股的西藏阿里麻米措矿业开发有限公司收到了改则县住房和城乡建

2/7



设局下发的《建筑工程施工许可证》。据公告显示，该许可证用于“麻米错盐湖矿区锂硼矿开采项目”建设，有利

于扩充公司盐湖提锂的产能规模，提升公司核心竞争力和行业影响力，符合公司发展战略及全体股东利益，为公司

创造新的利润增长点。

2、06月30日：中矿资源近日发布公告称，为进一步降低锂盐业务生产成本，加速推进智能制造转型升级，深化绿

色低碳发展模式，中矿资源集团股份有限公司下属全资公司中矿资源（江西）锂业有限公司（简称“中矿锂业”）

拟对年产2.5万吨锂盐生产线进行综合技术升级改造，投资建设年产3万吨高纯锂盐技改项目。据悉，该项目总投资

额约为1.207亿元，资金来源为中矿锂业自有资金或自筹资金，停产检修及技改时间约为6个月。

3、06月24日：麻米错盐湖位于西藏阿里地区改则县，该项目估算总投资为45.37亿元，全部为企业投资，产品方案

为年产电池级碳酸锂5万吨，同时收回硼元素，副产硼砂1.7万吨。
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四、产业链数据图表

图 1：碳酸锂期货主力与基差

数据来源：iFinD、通惠期货研发部

图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 3：锂精矿价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 5：三元前驱体价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 6：三元材料价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 8：碳酸锂库存（实物吨）

数据来源：SMM、通惠期货研发部

图 9：碳酸锂开工率（%）

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部

图 10：电芯售价（元/Wh）

数据来源：SMM、通惠期货研发部
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附录：大模型推理过程

好，我现在需要分析用户提供的碳酸锂期货市场数据和相关资讯，然后整理出日度市场总结。首先，我得仔细看用户给的数据表格

和资讯内容，然后按照他给的框架来组织内容。

数据部分，首先看看主力合约和基差的变化。主力合约从7月14日的66480涨到7月15日的66660，涨了180元，涨了0.27%，属于小幅

走高。基差方面，从-2680上升到-1960，基差明显走强，幅度有720元。这可能说明现货价格上涨更快，或者期货涨幅不及现货。

接着看持仓和成交情况。持仓量从356161手减到342146手，减少了14015手，幅度-3.94%，显示持仓量收缩。成交量大降，从101万

手降到76万，减少了24.69%，成交量明显收缩。可能市场参与者减少，交易活跃度下降。

然后是产业链供需和库存。供给端方面，锂辉石和锂云母价格维持稳定，没有变化。盐湖提锂项目有新进展，如西藏麻米错盐湖项

目拿到施工许可，可能未来会扩大产能。但当前碳酸锂产能利用率微增0.2%到62%，总体供应端可能保持稳定或有小幅增加。但是

中矿资源的技改项目可能短期影响产量，因为要停产6个月。

需求端，乘联会数据显示7月上旬新能源车零售同比增21%，但环比降了11%。动力型磷酸铁锂价格微升，而三元材料价格略降，说

明下游需求结构可能有变化，但整体需求增速可能在放缓。另外，下游企业的采购意愿低，主要依赖长协和客供，散单成交不多，

市场接受度有限。需求端可能偏弱。

库存方面，碳酸锂库存增长到14万吨，比上周增加2446吨，连续几周累积。库存上升显示供需可能仍然过剩。仓单数据虽然用户没

直接给，但从库存增加的情况看，压力可能在积累。

价格走势判断部分，期货主力合约小幅走高，但现货上涨更多，基差走强。这可能是因为现货市场有短期因素推动，但期货市场交

投减少，持仓下降，显示出市场对未来走势存在犹豫。供需基本面还是过剩，库存增加，新产能可能逐步释放，但需求增速放缓，

特别是新能源汽车零售环比下降。不过短期内期货受资金因素影响，可能有非理性反弹，但基本面不支持持续上涨。

需要确保不引用其他期货公司的观点，只根据数据和资讯来分析。还要注意日期标注，比如在提到乘联会数据的时候要写明是7月

1-6日的数据。同时要避免使用序号，分点用自然段来表述。

总结的话，未来一到两周可能会继续震荡，但基本面过剩，库存压力大，中期可能承压。不过短期内资金流动和情绪可能支撑价

格，但需要警惕回落风险。
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