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一、 日度市场总结 

（1）基本面 

价格：7 月 3日苯乙烯主力合约收涨%，报 7297/吨，基差 268（-45元/

吨）； 

成本：7 月 3日布油主力合约收盘 67.5桶（+2.0桶），WTI 原油主力合

约收盘 69.1 桶（+2.0美元/桶），华东纯苯现货报价 5970元/吨（+0元/

吨）。 

库存：苯乙烯样本工厂库存 20万吨（+1.1万吨），环比累库 5.9%，江苏

港口库存 8.5 万吨（+1.9万吨），环比累库 28.2%，苯乙烯整体累库。 

供应：苯乙烯检修装置逐渐回归，供应小幅回升。目前，苯乙烯周产量

环比回升 1.2%至 36.7万吨（+0.5万吨），工厂产能利用率 80.1%（+1.1%）。 

需求：下游 3S开工率变化不一，其中 EPS产能利用率 59.7（+6.1%），

ABS产能利用率 66.0%（+2.0%），PS产能利用率 57.4%（-1.3%），开工率整体

回暖。 

（2）观点 

纯苯：供应方面，受部分大型装置进入检修期影响，石油苯整体负荷降低；加

氢苯产量则呈现窄幅震荡态势。需求方面，主要下游领域表现分化：苯胺因个

别装置停车导致开工下滑，但其他四大下游受益于装置重启及负荷提升，开工

率均有增长，其中己内酰胺提升幅度尤为显著（近 8 个百分点），带动纯苯整

体需求持续回暖，周度供需缺口持续扩大。库存方面，当周港口库存水平变动

有限。检修动态显示，原计划于 7月初进行检修的某重要装置已延期至 9月，

使得近期供应损失预期减少。尽管需求端亦持续有装置恢复运行，但预计难以

扭转当前阶段纯苯市场供过于求的局面。宏观层面， 国际地缘局势趋稳，原

油价格回调带动下游化工品走弱。价格方面，受市场传闻及氛围影响，中石化

挂牌价下调至 6000 元/吨后，现货价格继续承压下行约 100 元，跌破 5900 元

/吨关口。 

 

苯乙烯：供应侧，苯乙烯行业整体生产负荷持续攀升，周度产量已触及历史峰

值水平。需求侧表现分化：EPS及 ABS 领域因检修装置逐步恢复运行，开工水

平有所提升；而 PS 则受雅士德、连云港石化等装置降负或停产影响，负荷率

小幅回落。综合来看，三大主力下游（3S）总需求较前期略有增长，但行业正

逐步进入传统消费淡季。最新监测数据显示，白色家电三大品类生产排产计划

较上月显著下调，终端市场对三季度消费预期趋于谨慎。 

库存动态方面，本周初港口库存延续累积态势。随着 6月下旬纸货交割完成，

现货市场流动性逐步恢复，苯乙烯进入阶段性累库通道。从基本面看，当前供

需格局呈现转弱趋势，后续需重点关注乙烷进口进展——据悉，载有乙烷的货

船正驶向中国港口，但尚未获得卸货许可审批。 
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二、产业链数据监测 

苯乙烯&纯苯价格： 

 

 

苯乙烯&纯苯产量及库存 

 

 

开工率情况： 

 

 

三、行业要闻 

① 特朗普认为无需延长 7月 9日关税大限，美财长坦言或难完成全部谈

判； 

② 特朗普可能率团访华：美国官员正制定计划，让特朗普今年晚些时候率

数十名 CEO 访华，类似其 5 月中东之行，当时超 30 名商界领袖随行，促成

超 2 万亿美元交易； 

③ 共和党议员推动“大而美”法案通过——美国参议院在关键程序性投票

中以 51 票比 49票的微弱优势通过推进特朗普税改法案。  
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四、产业链数据图表 

图 1：纯苯价格  图 2：苯乙烯价格 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

图 3：苯乙烯-纯苯价差  图 4：SM 进口纯苯成本 VS 国产纯苯成本 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 
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图 5：苯乙烯港口库存 

 

数据来源：钢联数据 

图 6：苯乙烯工厂库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 7：纯苯港口库存（万吨） 

 
数据来源：钢联数据 
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图 8：ABS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 9：PS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 10：EPS 库存 

 
数据来源：钢联数据 
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图 11：己内酰胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 

图 12：苯酚周度产能利用率（%） 

 

数据来源：钢联数据 

图 13：苯胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 
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