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一、日度市场总结

乙二醇主力期货价格三日累计下跌0.46%至4294元/吨，华东现货价格同步

下跌0.23%至4330元/吨。基差由26元/吨扩大至46元/吨，表明现货相对期

货表现强势。跨期价差呈现分化，近月1-5价差贴水扩大至-21元/吨，反映

市场对中期供需格局的谨慎预期。

成本端油制工艺延续深度亏损，石脑油制、乙烯制、甲醇制利润分别

为-102.5美元/吨、-982.18元/吨和-1543.37元/吨，煤制工艺也维持-292

元/吨亏损，各工艺成本倒挂未见改善。

产业链数据显示生产端维持低弹性，乙二醇总体开工率持平62.97%，煤制

与油制开工分别稳定在58.59%和65.91%。

需求端聚酯工厂负荷持续保持89.42%高位，江浙织机负荷稳定于63.43%，

但终端订单未见显著增量。

港口库存出现结构性分化，华东主港总库下降3.1万吨至50.57万吨，但张

家港单周累库1.9万吨，叠加到港量增至12.84万吨（环比+14.64%），显性

库存压力出现区域性反弹，预计去库节奏将趋缓。

当前乙二醇价格呈现弱成本定价特征，产业链负反馈机制下，上游的低利

润压制开工率回升空间，而下游聚酯的高负荷叠加织造环节的弱传导，导

致需求增量受限。现货流动性偏紧推动基差走强，但远期曲线近弱远强结

构显示市场对远期新装置投产的担忧。考虑到外盘货源到港量回升与张家

港累库压力，港口库存拐点临近可能压制上行空间，中期需关注煤化工重

启动向及聚酯终端订单改善幅度。
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二、产业链价格监测

三、产业动态及解读

6月30日，上午华东乙二醇美金市场商谈僵持，7月船货商谈区间在508-510美元/吨，买盘谨慎，暂无成交听闻；下

午华东美金市低位运行，7月船货商谈在508-510美元/吨区间，没有成交听闻。

6月30日，陕西地区乙二醇市场现货报价持稳，市场均价在3930元/吨附近自提。好空僵持，主流市场价格波动有

限，陕西货源报价暂稳。

6月30日，乙二醇市场整理，市场空好交织，华南市场报盘暂稳，目前在4450元/吨附近送到。

6月30日，后续到港量预期增多，市场存累库预期压制市场，当前华东价格商谈参考在4340元/吨附近。

2/6



四、产业链数据图表

图1：乙二醇主力合约收盘价与基差

数据来源：WIND

图2：乙二醇制取利润

数据来源：WIND

图3：国内乙二醇装置开工率

数据来源：CCF
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图4：下游聚酯装置开工率

数据来源：WIND

图5：乙二醇华东主港库存统计（周度）

数据来源：CCF

图6：乙二醇行业总库存（吨）

数据来源：CCF
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附录：大模型推理过程

嗯，用户让我整理乙二醇期货的数据并做日度总结。首先我需要仔细看看他们提供的表格数据。第一个问题是描述相关数据的变化

情况，比如价格、价差、利润、开工率和库存。数据是从6月27号到30号的，所以先对比这两天的数值。

乙二醇主力期货价格从4314降到4294，跌了20点，跌幅0.46%。现货价格也降了10元到4330。基差从26升到46，可能意味着现货相

对期货走强。看看价差部分，1-5价差从-11降到-21，5-9和9-1也有变动，可能反映市场对远期的预期变化。利润方面，油制利润

在-102.5美元，煤制利润稳定在-292元，甲醇和乙烯制利润亏损更大，但数据似乎没有变化。这可能说明生产成本压力大，尤其是

煤制和油制可能亏损严重。

开工率部分，总体开工率保持在62.97%，各工艺的开工率都没变化，说明供给稳定。需求端的聚酯工厂负荷和江浙织机负荷也没

变，可能需求平稳。库存方面，华东主港库存减少了3.1万吨，但张家港库存增加了1.9万吨，到港量有所上升。这可能意味着整体

港口库存压力有所缓解，但局部库存增加需要注意。

接下来用户要求分析产业链情况并判断价格走势。需要考虑原材料成本，比如原油、煤炭的价格变化，但数据里没有直接给出，但

油制利润亏损可能反映原油成本高企。煤制利润没有变化，可能煤炭价格稳定。到港量增加但整体库存下降，可能发货量不错，但

张家港库存上升可能影响局部压力。下游需求方面，聚酯负荷维持高位，但织机负荷一般，可能需求端有支撑但不够强劲。

然后结合所有数据，供给稳定但成本支撑存在，因为利润亏损可能限制进一步降价空间。库存下降显示需求尚可，但张家港库存增

加和到港量上升可能带来压力。期货和现货价格微跌，基差走强，可能现货抗跌。价差结构变化可能反映市场预期，近月稍强。综

合判断可能乙二醇价格低位震荡，因为成本支撑和需求平稳，但高库存压力抑制上涨。
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