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一、日度市场总结

原油期货市场日度总结（2025年6月26日）

价格及价差走势

内盘与外盘分化：上海原油期货（SC）主力合约价格连续两日小幅回落，

26日报502.9元/桶，单日跌幅1.12%，较周初高点（574.5元/桶）累计下跌

12.5%。反观外盘，WTI与Brent油价均维持稳定，26日分别持稳于64.94美

元/桶和66.45美元/桶，表明中东停火后的地缘溢价挤出主要冲击内盘合

约。价差显著收窄：SC与Brent、WTI的价差同步走弱，SC-Brent下跌17%至

3.71美元/桶，SC-WTI亦收窄至5.22美元/桶。同时，SC近月-连三合约价差

大幅下滑41.2%至12.7元/桶，反映国内短期供应压力及近端contango结构

强化。

供需与库存基本面

供给端扰动增加：OPEC+增产预期升温：俄罗斯表态愿支持7月会议讨论增

产，可能推动OPEC+在8月进一步增产（外媒6月26日），强化市场对下半年

供应宽松的预期。中东地缘风险缓解：特朗普宣布伊以停火（6月26日），

伊朗受损炼油厂恢复运营，市场对中东原油供应中断的担忧消退，地缘溢

价持续挤出。中国海外资源布局：中海油与哈萨克斯坦签署新油气区块协

议（6月26日），长期或提升非OPEC供应潜力。

需求端韧性支撑：

炼厂活动维持高位：伊朗帕尔斯炼油厂重启后恢复产能（6月26日），叠加

越南炼厂计划下半年生产770万吨石油产品（越南贸易部），支撑区域加工

需求。库存去化短期利好：美国原油及成品油库存全面下降（外媒6月26

日），短期内缓解需求转弱担忧。

市场展望：尽管美国库存下降及炼厂需求提供支撑，但以下因素压制价格

上行空间。供应预期宽松：OPEC+潜在增产、中东地缘冲突缓和、中国海外

资源拓展三重压力下，市场对全球供给增加的预期强化。内盘结构承压：

SC-Brent价差收窄反映国内进口成本压力减轻，且SC近月贴水扩大表明交

割库容或面临累库风险。宏观风险升温：美国对多国关税豁免谈判遇阻，

欧盟立场趋硬加剧市场对需求端受抑的担忧，风险资产情绪承压。

综上，原油基本面呈现“供增需稳但预期偏弱”格局，地缘溢价消退及宏

观不确定性增强背景下，油价（尤其内盘SC）或将延续弱势震荡，波动中

枢存进一步下探可能。后市需重点关注OPEC+7月会议产量决议及美国EIA库

存数据的持续验证。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

06月26日：金十数据6月26日讯，从中国海油方面了解到，中国海油旗下全资子公司CNOOC Hong Kong Holding

Limited日前与哈萨克斯坦能源部及哈萨克斯坦国家石油天然气公司（KazMunayGas）签署了Zhylyoi区块油气勘探

与生产合同。

3/12



06月26日：金十数据6月26日讯，据一位熟悉俄罗斯立场的消息人士称，俄罗斯方面表示，如果欧佩克+认定有必

要，俄罗斯愿在即将于7月6日召开的会议上支持新一轮石油增产。该消息人士强调，俄罗斯重视其在欧佩克+的合

作关系，并将致力于达成一个能为参与持续产量谈判的所有八个成员国所接受的解决方案，据悉，他们正在考虑在

8月份再次增产的可能性。

（2）需求

金十数据6月27日讯，伊朗国家石油公司子公司PetroPars公司消息称，由该公司承包的伊朗南部帕尔斯炼油厂受损

装置已得到维修，该炼油厂恢复运营。6月14日，伊朗南部布什尔省两家炼油厂遭以色列空袭，其中帕尔斯炼油厂

第14期项目设施爆炸起火。

金十期货6月26日讯，美国总统特朗普宣布伊以正式停火，市场避险情绪迅速回落，油价持续大幅回吐地缘溢价。

越南贸易部：越南炼油厂尚未受到中东局势紧张的影响。

越南贸易部：越南炼油厂下半年将生产770万吨石油产品。

越南贸易部：下半年将进口510万吨精炼石油产品。

（3）库存

金十期货6月26日讯，据外媒报道，在经历了本周初的急剧下跌后，周三国际油价小幅反弹，主要受到美国原油与

成品油库存全面下降的提振；与此同时，市场评估伊朗与以色列停火协议的稳定性。

（4）市场信息

金十期货6月26日讯，夜盘原油弱势震荡，跌幅0.77%，报504.8元/桶，徽商期货分析师表示，短期需关注宏观风

险。特朗普政府给予各国的90天关税谈判豁免期即将结束，目前关税谈判未见突破性进展，欧盟态度反而趋于强

硬，宏观环境转差的概率增大。整体来看，在地缘风险溢价被挤出、供应预期增加及宏观不确定性仍然存在的背景

下，预计原油期货价格将维持弱势震荡。

金十数据6月26日讯，英国石油公司股价周三上涨，原因是有报道称，这家石油巨头正处于被壳牌公司收购的初步

洽谈阶段。据CNBC报道，知情人士称，壳牌不太可能全资收购英国石油公司。这些人士称，如果交易确实达成，更

有可能的情况是英国石油公司的不同业务板块将被多家公司收购。

原油微涨，市场心态尚稳，华东重油批发和供船市场成交价继续以稳为主，轻油价格有下行表现。华东船供油

180cst主流成交价格180cst4950-5200，0#柴油7000-7350；船用180cst批发贸易主流成交价4900-5150。

批发业者成本稳固，行情跌势氛围下，下游成交意愿不高，目前价格稳定；供船市场，航运市场运行欠佳，船东补

油加注需求低迷。山东船用低硫高热180CST燃料油批发供应商出货主流成交在4130元/吨左右；船供油主流议价

180CST成交在5030元/吨左右；120CST成交在4930元/吨左右；0#柴油成交在7100元/吨左右。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA

8/12



图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，首先我需要处理用户提供的原油期货市场的数据和资讯，并进行日度总结。用户希望我作为专业的原油期货研究员，分析数

据变化，结合资讯探讨供需及库存情况，进而对产业链和价格走势做出判断。

首先看数据部分。SC原油期货价格从508.6元/桶降到502.9，跌幅-1.12%，而WTI和Brent维持不变。这说明SC价格出现小幅回落，

而外盘油价暂时企稳。SC-Brent和SC-WTI的价差分别下跌了17%和12.71%，显示国内原油相对于外盘的溢价在收缩，可能是国内供

需关系有所缓解或者进口增加。SC连续-连3价差大幅下降41.2%，近月合约走弱，可能反映短期供应宽松或库存压力。

接下来分析资讯。6月26日OPEC+可能考虑增产，俄罗斯表态支持增产，这增加了市场对供应增加的预期，利空油价。同时，伊朗炼

油厂恢复运营和中东停火缓解了地缘政治风险，导致地缘溢价回落，这也是SC下跌的主要原因之一。美国库存下降对油价有支撑，

但EIA数据的影响可能已被市场消化。越南下半年计划增产和进口石油产品，可能提升区域需求，但短期内影响有限。壳牌收购英

国石油公司的消息可能对市场情绪有一定提振，但对供需基本面影响不大。

供需方面，供应端OPEC+潜在增产和伊朗恢复产能可能增加供应，而美国库存下降显示需求尚可。但地缘风险消退导致溢价挤出，

叠加宏观层面如关税谈判的不确定性，可能抑制油价上涨。需求端，炼厂恢复运营和越南的生产计划显示需求稳健，但宏观经济风

险如关税问题可能压制需求预期。

库存方面，美国商业原油和成品油库存下降支撑油价，但库欣库存变化未提及，需关注后续数据。OECD国家库存可能因供应增加而

回升，非成员国如越南进口增加可能影响区域平衡。

产业链角度来看，供应端存在增产压力，需求端有支撑但宏观因素不利，价差收窄显示国内市场相对趋弱，预计油价维持弱势震

荡。SC可能继续承压，而外盘WTI和Brent短期企稳，但OPEC+会议动向和宏观风险是关键变量。

需要确认的点包括：OPEC+会议的具体增产幅度、美国库存数据的持续性、以及地缘政治是否还有反复。另外，壳牌收购英国石油

公司的影响是否会影响市场结构，但暂时看影响较小。需要避免使用序号和表情符号，保持分析连贯自然。
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