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一、日度市场总结

截至2025年6月23日，原油市场呈现结构性分化特征。SC原油期货价格从

566.6元/桶小幅回升至574.5元/桶，涨幅1.39%，但夜盘出现大幅回调收跌

5.65%至538元/桶；而WTI和Brent则分别大跌9.2%和9.82%至67.23美元/桶

和69.73美元/桶。跨市场价差显著变动，SC-Brent价差走强559.35%至

10.22美元/桶，SC-WTI价差扩大163.35%至12.72美元/桶，显示亚洲基准油

种相对走强，而Brent-WTI价差则收窄23.78%至2.5美元/桶，反映欧美市场

同步承压。

供应端，美国总统特朗普在其社交媒体平台“真实社交”上发文表示，以

色列和伊朗已同意全面停火。停火协议涉及两个12小时的停火期，伊朗将

启动首个12小时停火，以色列将随后进行第二个12小时停火，24小时后，

战争将正式宣布结束。特朗普的发文带来了原油的第一轮下挫，隔夜油价

跌超5%。

需求侧呈现区域分化：印度5月原油进口同比增长5.9%至2330万吨，柴油和

汽油出口分别增长9.7%和13.7%，显示南亚炼厂加工需求稳健。但欧洲和东

南亚需求隐忧显现，泰国拟禁止向柬埔寨输送能源的决策或扰乱区域供应

链，而盛宝银行警示印度、泰国及欧洲国家面临能源成本攀升与货币贬值

的双重压力。炼厂利润方面，中国5月柴油裂解价差维持15美元/桶高位，

但美国汽油库存季节性累积对裂解价差形成压制。

库存维度呈现矛盾信号：上海能源交易中心数据显示中质含硫原油仓单维

持402.9万桶，低硫燃料油及燃料油仓单分别保持0吨和2.28万吨，暗示中

国境内实物交割压力有限。

综合来看，短期内供应中断风险大幅走弱，但夏季需求旺季的来临或将限

制油价的下跌速度。未来一周需重点关注中东局势，以及北半球原油需求

旺季的兑现程度。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

06月23日：消息人士：委内瑞拉第二大炼油厂因停电而停产。

06月23日：伊拉克国营巴士拉石油公司表示，作为预防措施，道达尔能源公司已撤离其60%的工作人员。

06月23日：伊拉克国营巴士拉石油公司表示，意大利油企埃尼集团在祖拜尔油田的员工人数已减少到不到一半。
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06月23日：伊拉克国有巴士拉石油公司表示，英国石油公司已撤离其在伊拉克鲁迈拉油田的工作人员。

06月23日：伊拉克国营巴士拉石油公司表示，部分在油田工作的外国人员已被撤离。

06月23日：消息人士称，俄罗斯石油公司Rosneft将在八月暂停萨哈林-1项目的石油产量进行维护。

06月23日：泰国总理：泰国考虑禁止向柬埔寨供应石油和电力。

06月23日：意大利国家石油公司：出于预防措施，已减少在伊拉克祖拜尔油田的人员配置。

06月23日：印度5月原油进口量同比增长5.9%至2330万吨，柴油出口量同比增长9.7%至230万吨，汽油出口同比增长

13.7%至150万吨。

（2）需求

西班牙国家航空暂停6月23日飞往多哈的航班，对后续是否继续停飞保持观望。

金十数据6月23日讯，以色列机场管理局宣布，该国主要国际枢纽本-古里安机场将于周一起有限恢复航班运营。

（3）库存

低硫燃料油仓库期货仓单0吨，环比上个交易日持平；

中质含硫原油期货仓单4029000桶，环比上个交易日持平；

燃料油期货仓单22750吨，环比上个交易日持平；

（4）市场信息

截至2:30收盘，沪金主力合约涨0.56%，沪银主力合约涨0.89%，SC原油主力合约跌5.65%。

金十数据6月24日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收涨0.56%，报786元/克，沪银主力合约收涨0.89%，报8809元/

千克，SC原油主力合约收跌5.65%，报538元/桶。

消息人士：巴西国家石油公司目前预计不会提高燃料价格，任何调整都将取决于全球油价的持续变化。

液化石油气（LPG）主力合约日内跌幅达2.00%，现报4437.00元/吨。

金十数据6月23日讯，中曼石油在互动平台表示，目前公司伊拉克项目各项工作正常推进，公司会按照相关要求对

每个项目进行安全评估，并为每个项目制定安保预案及应急预案，以应对各种突发情况。公司也会持续关注中东局

势发展，持续评估影响，并根据实际情况及时调整风控措施和项目推进策略。

在美国空袭伊朗核设施、油价走高之际，英国石油公司盘初股价上涨1.8%。

金十数据6月23日讯，盛宝银行首席投资策略师查鲁•查纳纳表示，高度依赖石油进口的国家——包括印度、泰国、

菲律宾和欧洲大部分国家面临多重阻力。她说，这些因素包括能源成本上升、货币贬值和资本外流。如果能源价格

居高不下，这些国家对经济增长的担忧可能会更加明显。从经济角度来看，美国可能相对不太会受到油价上涨的影

响。不过，她说，作为能源净出口国，美国也无法不受更广泛市场波动的影响。

印度6月服务业PMI初值，前值58.8，预期58.5。

金十期货6月23日讯，豆油方面，近期进口巴西大豆成本持续上升，油厂压榨利润下降，叠加中美经贸摩擦发展存

在不确定性，均对豆油价格有较强支撑。菜油方面，7月份后进口菜籽将明显减少，进口菜油也将维持低位，下半

年菜油库存逐步回落。棕榈油方面，6-8月进口棕榈油买船依然较少，国内库存将维持低位，加上国际原油、美豆

油走强，对国内外棕榈油价格具有明显的提振作用，预计短期国内棕榈油价格将偏强运行。

金十期货6月23日讯，受美豆油、国际原油价格上涨带动，上周国内植物油价格大幅上涨。

早盘开盘，国内期货主力合约涨跌互现，纸浆涨近3%，SC原油、原木、沪锡涨超1%，白糖、铁矿石涨超0.5%。跌幅

方面，多晶硅、碳酸锂、丁二烯橡胶、纯碱跌超1%，20号胶跌近1%。

原油上涨，市场低价惜售，但因原料和北方批发价不明朗，华东价格仅试探性报涨，实际成交重心亦不明朗。华东

船供油180cst主流成交价格180cst4950-5200，0#柴油7250-7450；船用180cst批发贸易主流成交价4900-5150。

市场消息面指引不明朗，多数批发业者报盘守稳，等待明日低硫渣油/沥青料放量，成交刚需为主；供船市场，航
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运市场运行欠佳，船东询单维持低价，柴油价格受原油支撑价格上调。山东船用低硫高热180CST燃料油批发供应商

出货主流成交估价4000-4100；船供油主流议价180CST成交在4900-5000；120CST成交在4800-4900；0#柴油成交在

7000-7200。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我需要处理用户提供的原油期货数据和相关资讯，然后进行日度市场总结。首先，我要仔细查看数据和资讯的具体内容，注

意日期是2025年6月23日和之前的几天。用户已经给出了详细的数据表格和多个新闻事件，我的任务是分析这些数据的变化并结合

资讯来讨论供需、库存情况，进而判断油价走势。

首先看数据部分。SC原油期货价格从566.6元/桶涨到574.5元，涨幅1.39%，不过注意到最后收盘时下跌了5.65%，报538元，可能是

日内波动。而WTI和Brent则是大幅下跌，分别跌了9.2%和9.82%，这说明国际油价出现明显回落。价差方面，SC-Brent和SC-WTI的

价差大幅走强，分别上涨了559.35%和163.35%，这可能反映了SC原油相对于国际油价的强势，或者国际油价的下跌导致价差扩大。

Brent-WTI的价差则走弱了23.78%，显示Brent跌幅更大。SC的连续-连3价差也在走弱，可能意味着近期供应紧张有所缓解。

接下来分析资讯。伊拉克多个外国石油公司撤离工作人员，比如道达尔、埃尼、BP等，以及俄罗斯Rosneft暂停萨哈林项目维护，

这些都会影响原油供应，可能导致短期内供应紧张。但另一方面，SC原油收盘大幅下跌，这可能是因为市场对地缘政治风险的反应

存在分歧，或者是多头获利回吐。泰国考虑禁止向柬埔寨出口石油和电力，这可能影响区域供应。印度5月原油进口增加，但柴油

和汽油出口也在增长，显示其炼油需求强劲，可能支撑原油需求。盛银分析师提到能源成本上升对进口国的影响，可能抑制需求增

长。中曼石油在伊拉克项目正常推进，但需关注局势变化。此外，美国空袭伊朗核设施的传闻可能引发市场担忧，但英国石油股价

上涨可能反映市场预期油价上涨。

库存方面，资讯中提到低硫燃料油、中质含硫原油和燃料油的期货仓单均持平，显示库存稳定，可能供应端没有太大变化。不过美

国的战略石油储备数据没有提及，可能需要结合其他数据。另外，巴西国家石油公司预计不提高燃料价格，调整取决于全球油价，

这可能抑制需求端的变化。

结合供需来看，供应端因为伊拉克和俄罗斯的减产或停产可能收紧，但需求端印度进口增加，炼油需求强，不过高油价可能对进口

国经济产生压力，抑制需求。此外，美国空袭伊朗的消息可能增加地缘政治溢价，但实际影响需观察后续发展。价差的变动显示区

域供需差异，SC相对强势可能与中国需求或区域供应紧张有关，而国际油价的下跌可能与市场对全球经济的担忧有关，比如印度服

务业PMI预期下滑，或欧洲国家的经济压力。

产业链方面，供应端的地缘政治风险支撑油价，但需求端的不确定性可能导致波动。库存数据稳定，但后续需关注美国库存报告。

短期来看，市场可能在供应中断和需求放缓之间博弈，导致油价高位震荡，但需警惕宏观经济因素引发的下跌风险。同时，SC原油

受国内因素影响可能表现与国际油价分化，但收盘大跌显示市场情绪可能有转变。

需要注意的是，用户强调避免使用序号和Emoji，需要用专业术语描述数据变化，并结合具体资讯进行分析。在形成走势判断时，

需要明确原因，如地缘政治、供需变化等，并避免绝对化的结论，而是用可能、预计等词汇。
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