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一、日度市场总结

2025年6月20日原油市场呈现以下特征：

价格及价差表现

SC原油期货价格当日收于570.9元/桶，较前一日（541.6元/桶）显著上扬

5.4%；WTI和Brent则分别小幅上涨至73.88美元/桶（前值73.74美元）和

76.96美元/桶（前值76.08美元），创出多日新高。价差结构显示区域供需

分化：SC-Brent价差走强至2.46美元/桶（前值0.82美元），SC-WTI价差扩

大至5.54美元/桶（前值3.79美元），反映亚太市场受地缘情绪影响更强，

而Brent-WTI价差维持3.08美元/桶的稳定高位，凸显欧洲市场供应趋紧预

期。

供应端：中东地缘风险升温，尽管伊朗官方否认阿瓦士和西卡伦油田遇

袭，但以色列对阿瓦士炼油厂的袭击传闻仍加剧市场对霍尔木兹海峡通航

安全的担忧。印度和巴基斯坦已启动应急预案，寻求西非及海湾替代油

源，或间接分流中东出口资源。美国产能边际调整，当周石油钻井总数减

少1口至438口，连续第二周下滑，但2024年美国炼厂产能仍小幅增加4万

桶/日至1840万桶/日，支撑本土需求。投机情绪升温，ICE布伦特原油期货

净多头头寸单周激增76,253手至27.3万手，创近一年高位，市场押注供应

中断风险。

需求端：炼油利润驱动，欧洲柴油及航空燃油溢价周内飙升60%（柴油）和

45%（航煤），叠加美国夏季出行旺季临近，炼厂开工率有望抬升，支撑原

油加工需求。政策边际调整，美国参议院拟修订燃油经济性标准，或放缓

电动化进程，利好传统油品消费；亚洲航空需求复苏（如中伊航线部分恢

复）亦对航煤形成支撑。

后市展望：原油价格或将维持高位震荡偏强格局。中东地缘风险溢价难以

快速消退，霍尔木兹海峡潜在干扰将持续提振看涨情绪；北半球季节性需

求旺季到来，炼厂利润高企或推动补库。伊朗实际供应未受事件冲击，

OPEC+若释放闲置产能（当前约500万桶/日）可能削弱基本面支撑；美国战

略储备潜在释放及新能源替代隐忧限制上行空间。重点关注以色列-伊朗冲

突的扩散风险及OPEC+7月产量政策。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

06月22日：金十数据6月22日讯，当地时间22日，伊朗石油部发布声明称，针对近日有关阿瓦士和西卡伦油田遭袭

的传闻，经现场核查及官方消息源确认，此类报道并不属实。声明强调，上述地区的石油设施未遭任何破坏，一切

运营活动正常进行。阿瓦士和西卡伦油田均位于伊朗西南部胡泽斯坦省，其中阿瓦士油田是伊朗最大油田。
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06月22日：伊朗石油部通讯社Shana否认阿瓦斯和西卡伦的石油设施遭到袭击的消息。

06月21日：美国至6月20日当周石油钻井总数 438口，前值439口。

06月21日：美国至6月20日当周石油钻井总数(口)，前值439，预期--。

06月21日：美国至6月20日当周石油钻井总数将于十分钟后公布。

06月20日：市场消息：以色列战机袭击了阿瓦士（Ahvaz ）炼油厂。

06月20日：美国能源信息署：报告显示，2024年美国炼油厂产能增加近4万桶/日，达到1840万桶/日。

06月20日：金十期货6月20日讯，据外媒报道，印度和巴基斯坦正在权衡他们的选择，以防以色列-伊朗冲突通过关

键的咽喉要道扰乱石油供应。尽管很多分析师仍不相信伊朗真的能负担得起关闭霍尔木兹海峡所付出的代价，但这

是一场豪赌，印度炼油商正在制定备用计划。该国炼油厂正考虑从西非生产商和其他的替代能源来源获得供应。印

度对不断演变的局势变得越来越警惕。与此同时，邻国巴基斯坦正在探索从阿联酋和沙特的管道石油供应。

（2）需求

金十数据6月21日讯，美国参议院正在考虑对联邦燃油经济性规定进行重大修改，这可能会让一项大幅降低汽油消

耗，推动丰田普锐斯（Prius）混合动力车等节油汽车发展的政策受到冲击。

金十数据6月21日讯，伊朗和以色列之间的战争推动欧洲柴油和航空燃料价格升至15个月来的最高水平，因为交易

员担心中东出口可能受到干扰。根据阿格斯（Argus）的市场定价数据，自上周五双方敌对情绪爆发以来，柴油相

对于原油的溢价已飙升60%，而航空燃油的溢价则上涨了45%。这反映出人们的担忧，即任何来自海湾地区的运输中

断，都可能在夏季旅游旺季之前严重收紧供应。海湾地区是欧洲主要的燃油来源。

金十数据6月21日讯，伊朗最大的马汉航空今日宣布将于6月22日起恢复运营部分中国-伊朗客运航班。包括上海往

返马什哈德MHD机场以及北京往返马什哈德MHD机场的航线。在此之前，伊朗曾暂停国内和国际航班，多家航司也暂

停飞往伊朗，以色列甚至中东地区航班。

（3）库存

中质含硫原油期货仓单4029000桶，环比上个交易日持平；

低硫燃料油仓库期货仓单0吨，环比上个交易日持平；

燃料油期货仓单22750吨，环比上个交易日减少2000吨；

（4）市场信息

洲际交易所（ICE）将布伦特原油期货保证金提高24%。

洲际交易所（ICE）：截至6月17日当周，汽油期货投机性净多头头寸增加16,996手合约至47,648手合约。

洲际交易所（ICE）：截至6月17日当周，布伦特原油期货投机性净多头头寸增加76,253手合约至273,175手合约。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我需要分析用户提供的原油期货数据和相关资讯，然后按照他们的要求进行日度市场总结。先看看数据部分，指标是6月19

日和20日的价格变化。SC、WTI、Brent这三个原油期货的价格都有所上涨，尤其是SC从541.6到570.9元/桶，涨幅明显。价差方

面，SC对Brent和WTI的价差也在扩大，可能暗示区域供需变化。

接着看资讯部分，重点关注伊朗否认油田遇袭的消息，这可能缓解供应中断的担忧。不过之前的袭击传闻和以色列的行动还是让市

场紧张，再加上霍尔木兹海峡的风险，印度和巴基斯坦在寻找替代来源，这可能影响中东的出口预期。另外，美国的钻井数略有下

降，炼油厂产能增加，可能对需求有支撑。库存方面，ICE的数据显示投机性净多头头寸大幅增加，市场看涨情绪升温。

然后结合供需因素，供应方面虽然伊朗事件被澄清，但地缘政治风险仍然存在，特别是中东地区冲突可能影响运输。美国的产能微

调，但OPEC+的动向还不明确。需求方面，美国的炼油厂增加产能，欧洲的柴油和航空燃料溢价上升，夏季旅游旺季来临前需求可

能增加，再加上印度的备用计划，显示需求端有一定韧性。库存数据没有太大变化，但价差的走强和净多头的增加显示市场预期供

应可能趋紧。

最后要综合这些信息，判断原油价格走势。虽然伊朗供应问题暂时缓解，但地缘风险仍然支撑油价，加上需求预期增强，净多头头

寸增加，短期内可能会维持高位震荡，甚至可能进一步上涨。不过也要注意如果地缘紧张局势缓解或者OPEC+增产，可能带来下行

压力。需要持续关注相关动态。

12/12


