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一、日度市场总结

【原油期货日度市场总结（2025年6月19日）】

价格及价差走势

上海原油期货（SC）主力合约连续第二日大幅走强，19日单日上涨3.29%至

570.9元/桶，盘中波动区间扩宽至524.9-570.9元/桶，而WTI和Brent期货

价格分别持稳于73.11和76.08美元/桶。SC与国际基准原油的价差显著走

强，SC-Brent价差单日扩大2.52美元/桶至3.34美元/桶，显示中国原油期

货对中东地缘风险溢价的敏感度提高。此外，SC近月合约相对远月的价差

（连1-连3）由22.9元/桶升至26.4元/桶，近端供应紧张的预期持续发酵。

供需及库存焦点

供应端存在边际扰动：①地缘冲突风险仍在发酵，美国推迟对伊朗军事打

击决策的时间窗口至两周内，但霍尔木兹海峡航运可能受阻的预期已促使

印度等国启动原油进口应急预案；② OPEC+维持观望态度，沙特能源部长

明确表示仅对"现实供应缺口"做出反应，暗示当前无需调整产量政策。需

求端则呈现区域分化：日本为应对夏季出行高峰宣布7-8月汽油限价措施，

反映旺季消费支撑较强，而中国主营炼厂开工率低位反弹（6月19日数据）

则暗示国内原油加工需求温和回升。库存端暂未出现显著变化，仓单数据

显示中质含硫原油、燃料油等品种库存维持平稳。

产业链逻辑与后市展望

当前原油市场呈现"强地缘+弱现实"的博弈格局。地缘风险溢价仍是核心定

价因素，SC合约的高波动率（盘中振幅达46元/桶）反映市场对伊朗-以色

列冲突可能扩散至霍尔木兹海峡的高度警惕，而俄罗斯对匈牙利的油气供

应承诺以及印度等国寻求替代油源的行动，进一步凸显区域性供应安全焦

虑。但基本面的压制因素同样显著：美联储维持利率上限4.5%抑制投机情

绪，且OPEC+闲置产能充足（当前约500万桶/日），短期不具备持续性供应

缺口。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

06月19日：匈牙利外长在访问俄罗斯期间表示，俄罗斯对匈牙利的石油和天然气供应将继续。

06月19日：沙特能源部长：（当被问及俄罗斯和沙特是否会介入填补伊朗石油供应的潜在损失时）我们只会对现实
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做出反应。

06月19日：金十期货6月19日讯，虽主营炼厂开工负荷低位反弹，市场供应增加。

（2）需求

欧佩克秘书长：石油需求持续增长。

日本首相石破茂：将实施新的汽油措施，以满足预计在七月和八月激增的需求。

日本首相石破茂：将采取措施确保汽油价格不超过每升175日元。

（3）库存

燃料油期货仓单24750吨，环比上个交易日持平；

低硫燃料油仓库期货仓单0吨，环比上个交易日持平；

中质含硫原油期货仓单4029000桶，环比上个交易日持平；

（4）市场信息

金十数据6月20日讯，交易员和分析师仍在密切关注霍尔木兹海峡和伊朗的行动，在未来几周特朗普做出最终决定

之前，地缘政治的不确定性继续推动原油市场的看涨情绪。由于特朗普推迟就打击伊朗做出决定，缓解了人们对局

势立即升级的担忧，油价保持稳定。WTI原油维持在74美元附近，布伦特原油价格接近79美元，市场仍在考虑中东

紧张局势加剧带来的风险溢价。此前美国白宫就伊朗问题表示，特朗普将在两周内决定是否攻击伊朗。

金十数据6月20日讯，截至2:30收盘，沪金主力合约收跌0.11%，报784元/克，沪银主力合约收跌1.11%，报8814元/

千克，SC原油主力合约收涨2.77%，报575元/桶。

原油系期货主力合约涨幅扩大，SC原油涨近3%，燃料油、低硫燃料油涨近2%，液化石油气（LPG）、沥青涨超1%。

金十数据6月19日讯，印度石油部长Hardeep Puri周四表示，如果霍尔木兹海峡的船舶交通被封锁，印度正准备从

波斯湾以外采购原油，并削减自己的成品油出口。

金十数据6月19日讯，由于6月19日（周四）为美国六月节，美股休市一天，6月20日（周五）恢复正常交易。芝商

所（CME）旗下贵金属、美国原油期货合约交易提前于北京时间20日02:30结束，股指期货合约交易提前于北京时间

20日01:00结束。洲际交易所（ICE）旗下布伦特原油期货合约交易提前于北京时间20日01:30结束，敬请留意。

6月19日期货夜盘交易观点汇总：一图展示SC原油2508合约、玻璃2509合约、沪银2508合约的夜盘交易观点，仅供

参考，不构成投资建议。

金十数据6月19日讯，由于投资者担心美国可能会放弃中东问题的外交解决方案，加入以色列对伊朗的攻击，油价

波动仍然较大，这反映出市场担心冲突的任何进一步升级都可能加剧海湾地区石油供应中断的风险。澳新银行研究

分析师表示，石油衍生品市场突显出投资者的紧张情绪，看涨期权的溢价达到10多年来的最高水平，波动性飙升至

3年高点。特朗普星期二晚间对高级助手说，他批准了对伊朗的攻击计划，但未下达最后命令。

金十数据6月19日讯，由于6月19日（周四）为美国六月节，美股休市一天，6月20日（周五）恢复正常交易。芝商

所（CME）旗下贵金属、美国原油期货合约交易提前于北京时间20日02:30结束，股指期货合约交易提前于北京时间

20日01:00结束。洲际交易所（ICE）旗下布伦特原油期货合约交易提前于北京时间20日01:30结束，敬请留意。

金十数据6月19日讯，美联储连续第四次按兵不动，现货黄金险守3370关口，美媒曝特朗普私下批准对的伊朗攻击

计划，据悉俄罗斯威胁将介入……嘉盛市场情绪指数显示，美油多头情绪反弹。后市市场情绪如何？欢迎前往“数

据库-嘉盛市场晴雨表”查看并订阅（数据每10分钟更新1次）

金十期货6月19日讯，方正中期期货表示，后市原油价格能否进一步走高，主要取决于中东局势的演变。目前来

看，中东局势暂未有缓和迹象，若伊朗与以色列维持有限的冲突，油价将维持高位波动。一旦局势缓和，油价大概

率会回到冲突前的运行区间。不过，从中长期来看，原油走势将回归基本面定价的逻辑，宏观层面及原油供需情况

仍会对油价形成压力，使油价重心下行。
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美国至6月18日美联储利率决定(上限)(%)，前值4.50，预期4.50。

美国至6月18日美联储利率决定(下限)(%)，前值4.25，预期4.25。

原油高位运行，北方炼厂今日原料价格有推涨预期，华东批发价继续报高观望，成交重心逐渐小幅上移。供船方

面，价格依旧混乱，高低价成交并存。华东船供油180cst主流成交价格180cst4900-5200，0#柴油7000-7250；船用

180cst批发贸易主流成交价4830-5070。

部分主营炼厂原料继续询单放量，价格涨势指引，批发业者报盘坚挺，下游成交谨慎；供船市场，航运市场运行欠

佳，船东询单维持低价。山东船用低硫高热180CST燃料油批发供应商出货主流成交估价4050-4150；船供油主流议

价180CST成交在4900-5000；120CST成交在4800-4900；0#柴油成交在6900-7100。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA

9/13



图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，用户让我以原油期货研究员的身份整理和分析当天的数据与资讯，形成日度市场总结。首先，我需要仔细查看用户提供的数

据和资讯，确保理解各项指标的变化及其背后的原因。

首先看数据部分，表格里显示的是2025年6月19日与前一日的比较。注意到SC原油期货价格从552.7元涨到570.9元，涨幅3.29%。而

WTI和Brent的价格没有变化，但它们的价差中，SC对其他两油的价差都在扩大，特别是SC-Brent和SC-WTI分别涨了307%和66%。这

可能意味着国内市场SC的走势强于国际。同时，SC的连续合约和连3合约价差也有所扩大，显示近月合约更强势。

接下来分析资讯部分。匈牙利确认俄罗斯继续供应油气，这对欧洲能源供应是个稳定因素。沙特能源部长表态称对现实做出反应，

可能指OPEC+不会主动增产，除非有实际供应缺口，这可能支撑油价。日本计划控制汽油价格和应对需求高峰，可能增加短期原油

需求，但价格控制又可能抑制炼厂利润，需进一步观察。

地缘政治方面，霍尔木兹海峡的潜在风险被多次提及，印度已经在准备替代油源，说明市场对供应中断的担忧。同时，特朗普对伊

朗的攻击计划推迟，暂时缓解了冲突升级的紧张情绪，但市场仍保持警惕，看涨期权溢价和波动率高企，说明投资者情绪紧张。这

些因素交织，导致油价维持高位波动。

库存和供给方面，数据显示库欣库存和商业库存暂无变化，但主营炼厂开工率反弹，供应增加，可能对价格形成压力。但OPEC秘书

长提到需求增长，这可能抵消部分供应增加的影响。此外，美联储维持利率不变，宏观层面对油价的影响暂时中性，但长期压力仍

存。

然后考虑供需平衡。供给端，OPEC+维持产量政策，闲置产能有限，地缘政治风险可能影响伊朗的出口；需求端，日本夏季汽油需

求增加，炼厂开工率回升，短期需求有支撑。但长期看，能源转型和替代能源的发展可能压制原油需求，加上库存水平若持续上

升，可能限制油价上涨空间。

价差方面，SC走强可能受国内市场情绪和人民币汇率影响，或国内炼厂采购增加。而Brent-WTI价差稳定，可能反映大西洋盆地供

需相对平衡。需要注意的是，SC与Brent、WTI的价差扩大可能暗示区域供需差异，比如亚洲需求强劲或运输成本变化。

最后综合判断，短期内中东地缘政治风险溢价支撑油价，但基本面仍承压。如果局势未恶化，价格可能高位震荡；若冲突升级，可

能进一步冲高。但中长期还需关注OPEC+政策调整和全球需求变化。需要持续跟踪库存数据和地缘政治动态，以及宏观经济指标如

美联储政策对美元的影响。
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