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一、日度市场总结

国际原油期货价格呈现区域分化走势。6月11日SC原油结算价小幅回落

0.35%至478.1元/桶，日内呈现冲高回落态势；WTI与Brent价格则维持在

64.74和66.6美元/桶的横盘格局。值得关注的是跨区价差出现明显调整，

SC-Brent价差由前一日的+0.16美元急转至-0.07美元，SC-WTI价差也收窄

0.23美元至1.79美元，显示出亚洲市场供应相对宽松的短期格局。但近远

月价差走强，SC连续-连三价差扩大至9.8元/桶的月内高点，反映现货端存

在支撑。

地缘政治风险溢价再度注入市场，成为当前主导供给预期的核心变量。中

东局势方面，美国撤离驻中东人员导致伊核协议谈判不确定性加剧，伊朗

原油重返市场的时间表再次延后，据市场测算潜在供应增量约130万桶/日

的风险敞口仍然存在。同时乌克兰对俄罗斯石油设置30美元价格上限的呼

吁虽缺乏操作路径，但侧面印证当前60-70美元区间的价格水平对俄罗斯财

政压力有限，OPEC+挺价意愿难见松动。库存数据指向分化特征，欧洲地区

通过持续削减俄油进口重构供应链，德国官方数据显示对俄贸易量锐减95%

背景下，欧洲炼厂转向中东原油的替代性采购对SC形成压力，而美国库欣

库存维持402.9万桶的稳定水平，暗示北美市场供需相对平衡。

需求侧边际转弱压力显现。船燃市场表现疲软，内贸船用油价格进入下跌

通道，低硫燃料油仓单清零表明终端需求不足迫使贸易商去库存。炼厂利

润压缩正从成品油端向原油传导，特别是汽油裂解价差回落与柴油消费季

节性转淡形成双重压力。但需注意战略储备采购仍具托底作用，中国第二

批SPR补库窗口临近可能对SC月差形成支撑。

整体来看，原油市场呈现地缘风险与需求疲软的角力格局。供给端溢价推

动Brent价格中枢站稳65美元关口，但WTI受制于北美页岩油增产潜力始终

难以突破震荡区间。亚洲市场受区域供需再平衡影响，SC-Brent价差转负

或刺激跨境套利贸易，短期需关注阿布扎比国家石油公司并购英国资产可

能引发的物流重构。原油价格或将维持高位震荡格局。SC受人民币汇率及

区域库存影响或表现弱于外盘，重点关注中东局势发展。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

06月12日：金十数据整理中东局势跟踪（6月12日），在特朗普表示对达成伊核协议信心减弱，以及伊朗方面警告

可能打击美军基地之际，美国方面在北京时间今日凌晨通知美国在中东的人员部分撤离，原油黄金飙涨。

06月11日：金十数据6月11日讯，德国统计局周三报告称，2021-2024年期间，德国从俄罗斯进口的商品下降了
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95%，对俄罗斯的商品出口减少了72%。

06月11日：金十期货6月11日讯，隔日美油高位回落、SC表现偏强。

（2）需求

金十期货6月11日讯，近期，调油混兑原料价格涨跌不一，但因需求偏弱运行，内贸船用油价格处于下跌通道中。

（3）库存

低硫燃料油仓库期货仓单0吨，环比上个交易日减少1000吨；

中质含硫原油期货仓单4029000桶，环比上个交易日持平；

燃料油期货仓单24750吨，环比上个交易日持平；

根据美国能源信息管理局（EIA）的数据，截至6月6日的一周，美国原油库存（不包括战略石油储备）比前一周减

少了364.4万桶。美国原油炼油厂的平均投入量为1720万桶/日，比前一周的平均水平多22.8万桶/日。炼油厂以

94.3%的产能运行。美国车用汽油总库存比前一周增加了150.4万桶，馏分燃料库存增加了124.6万桶。

（4）市场信息

市场消息：阿布扎比国家石油公司正在评估购买部分英国石油资产的可能性。 金十数据6月11日讯，当地时间6月

10日，乌克兰总统泽连斯基在晚间例行视频讲话中敦促采取一切措施压低俄罗斯石油价格，实施不超过30美元的价

格上限。他表示，“这一价格水平将对俄罗斯构成实质性压力，迫使其寻求和平”。此外，他感谢欧盟委员会宣布

新一揽子对俄制裁计划。 隔夜国际油价下跌，商家入市谨慎观望，但稀料价格以及原料运费有所上涨，今日批发

业者报盘多持稳；供船市场，航运市场运行欠佳，船东询单维持低价。山东船用低硫高热180CST燃料油批发供应商

出货主流成交估价3900-3950；船供油主流议价180CST成交在4800-4900；120CST成交在4750-4850；0#柴油成交在

6650-6750。 下游需求欠佳，接货仍以低价为主，批发和供船市场重油主流价格继续窄幅下行，轻油表现坚挺。华

东船供油180cst主流成交价格180cst4800-5100，0#柴油6700-7050；船用180cst批发贸易主流成交价4770-4930。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND

7/12



图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA

8/12



图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我需要处理用户的原油期货日度分析任务。首先，我要仔细看看用户提供的数据和资讯。数据部分有各个原油期货的价格、

价差变化，以及库存情况。资讯方面涉及中东局势、德国进出口变化、乌克兰对俄油价格上限的呼吁，还有仓单数据的变化。

用户的需求是作为研究员整理这些信息，总结市场情况，分析供需和库存，最后给出价格走势判断。需要注意的是要使用特定词汇

描述数据变化，结合供给和需求因素，同时避免使用序号和表情符号。

第一步是分析数据变化。SC原油价格小幅下跌0.35%，而WTI和Brent价格持平。价差方面，SC-Brent转负，SC-WTI收窄，这可能反

映了区域供需差异。近远月价差走强说明近期供应紧张。库存方面，低硫燃料油仓单减少，其他持平。

接下来结合资讯。中东局势紧张，美国撤离人员，引发避险情绪，可能影响供应。德国减少对俄贸易，但可能转从其他渠道进口，

对供需影响有限。乌克兰呼吁俄油价格上限，但实际执行可能性低，对供应影响不大。调油需求疲软，船用油下跌，燃料油需求不

足。

库存方面，低硫燃料油仓单减少可能是需求好转或供应减少，但其他库存稳定，整体库存压力不大。阿布扎比国家石油评估资产购

买可能影响长期供应。

综合来看，地缘政治风险推高油价，但需求疲软限制涨幅。供给端中东紧张支撑价格，但需求端尤其是燃料油需求不足，导致SC近

月价差走强。预计油价高位震荡，Brent和WTI保持稳定，SC可能窄幅波动，需关注中东局势和库存变化。
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