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一、 日度市场总结 

（1）基本面 

价格：5 月 26日苯乙烯主力合约收跌 1.51%，报 7195元/吨，基差 630

元/吨（+269 元/吨）； 

成本：5 月 26日布油主力合约收盘 61.5美元/桶（+0.3美元/桶），WTI

原油主力合约收盘 64.8美元/桶（+0.4 美元/桶），华东纯苯现货报价 5885

元/吨（-70元/吨）。 

库存：苯乙烯样本工厂库存 18.6 万吨（-2.6万吨），环比减少 12.3%，

江苏港口库存 5.2万吨（-0.5万吨），环比下降 8.1%，苯乙烯库存持续去

化，现货流动性收紧。 

供应：苯乙烯检修装置逐渐回归，供应有增量预期。受部分装置重启影

响，苯乙烯周产量环比下滑 2.8%至 31.7 万吨（-0.9万吨），工厂产能利用率

69.3%（-2.0%）。 

需求：下游 3S开工率变化不一，其中 EPS产能利用率 59.5%（-2.8%），

ABS产能利用率 60.9%（-6.5%），PS产能利用率 59.7%（+2.6%），开工率大幅

回升。 

（2）观点 

纯苯：近期，随着浙石化重启生产，以及中海油惠州、锦西石化等装置

预计在 5月底完成检修恢复，纯苯市场供应逐步回升。同时，外盘纯苯进口

到港量增加，部分下游企业也计划提升开工负荷，预计纯苯供需将同步增

长，社会库存有增加趋势。 

纯苯国产量及进口抵港均有增量预期，短期价格偏弱运行，苯乙烯成本

端的支撑不足。 

 

苯乙烯：在苯乙烯方面，随着利润回升，盛虹炼化年产 45 万吨的苯乙烯

装置计划重启，预计 6月中旬投产；恒力的检修装置也可能提前恢复。此

外，利华益、大庆石化、扬巴、兰化等多套装置也有重启计划，苯乙烯整体

供应预期增加。近期苯乙烯到港量有所上升，但下游提货速度偏慢，预计港

口库存将在低位基础上小幅回升，整体供需格局边际趋弱。 

总体而言，苯乙烯 6月中下旬产量预计将有较为明显的回升，对供需将

有一定冲击，短期或偏弱运行。 
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二、产业链数据监测 

苯乙烯&纯苯价格： 

 

 

苯乙烯&纯苯产量及库存 

 

 

开工率情况： 

 

 

三、行业要闻 

① 中国 4月黄金进口猛增 73%，创 11个月新高； 

② 20年期美债标售需求疲软，20年期与 30年期均升至 5%以上，美股承

压大跌； 

③ 美国务院:中美官员同意保持沟通渠道畅通； 

④ 中国与东盟十国全面完成中国—东盟自贸区 3.0版谈判。 
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四、产业链数据图表 

图 1：纯苯价格  图 2：苯乙烯价格 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

图 3：苯乙烯-纯苯价差  图 4：SM 进口纯苯成本 VS 国产纯苯成本 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 
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图 5：苯乙烯港口库存 

 

数据来源：钢联数据 

图 6：苯乙烯工厂库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 7：纯苯港口库存（万吨） 

 
数据来源：钢联数据 
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图 8：ABS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 9：PS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 10：EPS 库存 

 
数据来源：钢联数据 
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图 11：己内酰胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 

图 12：苯酚周度产能利用率（%） 

 

数据来源：钢联数据 

图 13：苯胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 
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免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客

户，不构成客户私人咨询建议。本公司不确保本报告充分考虑到客户特殊的投资目标、财务状

况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有

必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况

下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解

释前咨询独立投资顾问。 

 

 

 

 

咨询热线：021-68864685 

地址：上海市浦东新区陆家嘴西路 99 号万向大厦 7 楼           

邮编：200120 

电话：021-68864685 传真：021-68866985                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 


