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一、日度市场总结

日度市场总结

1. 数据变化分析

期货价格：SC原油小幅走高，5月21日报470.1元/桶，较前一日上涨

1.01%，盘中波动区间为[463.2, 470.1]，显示市场对亚洲地区需求预期的

边际改善。WTI与Brent继续下探，WTI收于61.34美元/桶（跌1.46%），

Brent收于64.58美元/桶（跌1.55%），欧美市场受库存压力及需求担忧拖

累。

价差结构：SC-Brent价差显著走强，由-1.15美元/桶升至0.65美元/桶。SC

近月合约（连-连3）价差由贴水转平水（-0.9→0.0元/桶），短期供需矛

盾有所缓解。

2. 供需及库存动态

供给端：**OPEC+政策方面，**7月可能继续增产，但幅度或弱于预期（资

讯5月21日），叠加伊拉克对库尔德地区能源协议的保留意见（资讯5月21

日），供应增量存在不确定性。**美国方面，**EIA数据显示，当周原油进

口量降至11万桶（前值42.2万桶），投产原油量环比下降至8.9万桶/日

（前值33万桶/日），显示短期供应收缩。

*

需求端：美国原油产量引伸需求升至1929.1万桶/日（前值1873.5万桶/

日），但蒸馏燃油需求回落至477.03万桶/日（前值521.07万桶/日），汽

油库存下降0.3万桶，需求结构性分化。美国战略石油储备库存增加84.3万

桶（前值52.8万桶），政府补库行为或暗示对中长期供应的担忧。

*

库存：美国商业原油库存超预期增加132.8万桶（预期-127.7万桶），库欣

及全球库存高企压制油价上行空间。

3. 产业链及价格走势判断

当前原油市场呈现 “弱现实、强预期” 特征：短期承压：美国商业库存

攀升、蒸馏燃油需求回落及OPEC+增产预期压制近端价格，WTI与Brent延续

弱势震荡。中期支撑：SC原油走强及近月价差修复反映亚洲炼厂补库需求

回升，叠加美国经济衰退预期减弱及地缘风险，油价中枢或逐步从低位抬

升。长期隐忧：能源转型加速及需求增速放缓（资讯5月21日）限制上行空

间，叠加页岩油新产能释放，供过于求格局未逆转。**总体来看，油价短

期或维持“低位震荡、中枢缓升”**格局若美伊核谈判破裂或地缘冲突升

级，波动区间可能突破。
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二、产业链价格监测

原油：
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燃料油：

三、产业动态及解读

（1）供给

05月21日：美国至5月16日当周EIA原油进口 11万桶，前值42.2万桶。

05月21日：美国至5月16日当周EIA投产原油量 8.9万桶/日，前值33万桶/日。
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05月21日：美国至5月16日当周EIA投产原油量(万桶/日)，前值33，预期--。

05月21日：美国至5月16日当周EIA原油进口(万桶)，前值42.2，预期--。

05月21日：伊拉克石油部长：对库尔德地区签署的能源协议持保留意见。

05月21日：土耳其能源部长：美国大陆资源公司估计土耳其东南部页岩油储量达61亿桶。

05月21日：金十期货5月21日讯，7月OPEC+可能继续增产，但增产幅度及持续性或弱于预期。随着全球贸易战逐渐

平息，美国经济衰退预期减弱，供应大幅过剩的预期较5月初有所减弱，油价中枢有望从低位回升。不过，长期来

看，原油需求增速将逐年放缓，供过于求的大趋势未改，油价面临下行压力。若美伊核谈判破裂或全球贸易战再度

升级，油价可能突破当前震荡区间。

（2）需求

美国至5月16日当周EIA蒸馏燃油产量引伸需求数据 477.03万桶/日，前值521.07万桶/日。

美国至5月16日当周EIA蒸馏燃油产量引伸需求数据(万桶/日)，前值521.07，预期--。

美国至5月16日当周EIA原油产量引伸需求数据 1929.1万桶/日，前值1873.5万桶/日。

美国至5月16日当周EIA原油产量引伸需求数据(万桶/日)，前值1873.5，预期--。

金十期货5月21日讯，近日渣油市场承压调整。

（3）库存

美国至5月16日当周EIA战略石油储备库存 84.3万桶，前值52.8万桶。 美国至5月16日当周EIA战略石油储备库存

(万桶)，前值52.8，预期--。 美国至5月16日当周EIA新配方汽油库存 -0.3万桶，前值0.5万桶。 美国至5月16日

当周EIA取暖油库存 -34.8万桶，前值29.2万桶。 美国至5月16日当周EIA原油库存 132.8万桶，预期-127.7万桶，

前值345.4万桶。 美国至5月16日当周EIA汽油库存(万桶)，前值-102.2，预期-52.4。 美国至5月16日当周EIA取暖

油库存(万桶)，前值29.2，预期--。 美国至5月16日当周EIA新配方汽油库存(万桶)，前值0.5，预期--。 美国至5

月16日当周EIA原油库存(万桶)，前值345.4，预期-127.7。 美国至5月16日当周EIA原油库存、库欣原油库存、战

略石油储备库存将于十分钟后公布。 中质含硫原油期货仓单4029000桶，环比上个交易日持平； 低硫燃料油仓库

期货仓单0吨，环比上个交易日持平； 燃料油期货仓单28950吨，环比上个交易日持平。

（4）市场信息

截至2:30收盘，沪金主力合约收涨0.92%，报778元/克，沪银主力合约收涨0.86%，报8285元/千克，SC原油主力合

约收跌1.09%，报463元/桶。 南非财政部提议将汽油燃油税从27.6%提高至29.9%，柴油燃油税从30%提高至33%。

伊拉克石油部长：希望油价在今年下半年回升。 乌克兰财长：建议七国集团讨论限制俄罗斯石油价格。 截至2:30

收盘，沪金主力合约收涨2.11%，报772元/克，沪银主力合约收涨1.68%，报8243元/千克，SC原油主力合约收涨

0.69%，报468元/桶。 截至2:30收盘，沪金主力合约涨2.11%，沪银主力合约涨1.68%，SC原油主力合约涨0.69%。

欧盟外交与安全政策高级代表卡拉斯：关于对俄罗斯的新制裁，最重要的是石油价格上限。 由于各项检查影响，

部分批发业者零星交付前期订单，出货滞缓，订单量稀少；供船市场，航运市场运行欠佳，船东询单维持低价。山

东船用低硫高热180CST燃料油批发供应商出货主流成交估价3950-4050；船供油主流议价180CST成交在4850-4950；

120CST成交在4800-4900；0#柴油成交在6400-6550。
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四、产业链数据图表

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差

数据来源：WIND

图 2：SC 与 WTI 价差统计

数据来源：WIND

图 3：美国原油周度产量

数据来源：EIA

图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯）

数据来源：WIND

图 5：OPEC 原油产量

数据来源：EIA

图6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司）

数据来源：WIND
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图7：美国炼厂周度开工率

数据来源：EIA

图8：美国炼厂原油加工量（4周移动均值）

数据来源：EIA

图9：美国周度原油净进口量（4周移动均值）

数据来源：EIA
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图10：日本炼厂实际产能利用率

数据来源：PAJ

图11：山东地炼（常减压）开工率

数据来源：WIND

图12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油）

数据来源：WIND
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图13：美国商业原油库存(不包含战略储备）

数据来源：EIA

图14：美国库欣原油库存

数据来源：EIA

图15：美国战略原油库存

数据来源：EIA
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图16：燃料油期货价格走势

数据来源：WIND

图17：国际港口IFO380现货价格

数据来源：iFinD

图18：新加坡高低硫价差

数据来源：iFinD

图19：中国高低硫价差

数据来源：iFinD

图20：跨区域高低硫价差

数据来源：iFinD
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图21：燃料油库存

数据来源：iFinD、Wind、EIA
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附录：大模型推理过程

好的，我现在需要处理用户提供的原油期货日度分析任务。首先，我要仔细阅读用户的问题，确保完全理解需求。用户要求分为三

个部分：数据变化分析、供需及库存分析、产业链和价格走势判断。需要结合给定的数据和资讯，并且避免使用序号和emoji。

首先看数据部分。表格中有SC、WTI、Brent的期货价格变化，价差数据，以及一些库存和产量数据。需要分析这些数据的变化情

况，使用指定的词汇如“小幅回落”等。比如，SC上涨了1.01%，而WTI和Brent则下跌了约1.5%。价差方面，SC-Brent和SC-WTI的

价差走强，而Brent-WTI价差略有收窄。SC的连-连3价差由负转正，显示近月合约走强。

接下来是资讯部分。5月21日的资讯包括EIA库存数据，美国原油进口和投产量的下降，伊拉克对库尔德协议的保留，土耳其的页岩

油储量，OPEC+可能继续增产但幅度减弱，美国经济衰退预期减弱，以及战略石油储备库存增加。还有欧盟讨论对俄罗斯石油价格

上限，南非提高燃油税等。这些信息需要整合到供需分析中。

在供需分析中，供应方面需要考虑OPEC+的增产计划，伊拉克和土耳其的供应情况，以及可能的制裁影响。EIA数据显示原油进口和

投产量下降，可能反映美国供应减少。需求方面，美国原油产量引伸需求上升，但蒸馏燃油需求下降，汽油库存减少，可能显示需

求分化。库存方面，EIA原油库存增加，但战略储备库存也在上升，这可能对价格产生压力。

然后是产业链和价格走势。需要综合供给和库存情况，判断未来价格趋势。OPEC+增产但幅度减弱，美国供应可能有限，而需求端

存在不确定性，如经济衰退预期减弱可能支撑需求，但长期需求增速放缓。地缘政治因素如欧盟对俄制裁和价格上限可能影响供

应。库存增加可能压制价格，但近月价差走强显示短期支撑。需要综合这些因素判断油价可能处于震荡区间，但中枢可能回升，但

长期仍面临压力。

需要注意避免引用其他机构的观点，只使用提供的数据和资讯。同时，日期要准确对应，比如数据是5月21日和20日的，资讯集中

在5月21日。需要确保每个分析点都有数据或资讯支持，并且逻辑连贯。

现在需要组织语言，确保各部分清晰，使用专业术语但保持自然。可能需要多次检查数据和资讯的对应关系，避免错误。例如，

EIA原油库存增加132.8万桶，而预期是减少，这可能利空，但战略储备增加显示政府可能在补充储备，可能隐含未来需求。另外，

SC价格与Brent和WTI的价差走强可能反映中国需求或区域供需变化。

最后，形成总结时，要综合所有因素，给出走势判断，如高位震荡或低位回升，并解释原因。需要平衡短期和长期因素，以及地缘

政治的影响，确保结论合理。
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