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一、 日度市场总结 

（1）基本面 

价格：5 月 21日苯乙烯主力合约收跌 0.77%，报 7570元/吨，基差 256

元/吨（-14元/吨）； 

成本：5 月 21日布油主力合约收盘 62.0美元/桶（-0.1美元/桶），WTI

原油主力合约收盘 65.4美元/桶（-0.1美元/桶），华东纯苯现货报价 6125

元/吨（+25元/吨）。 

库存：苯乙烯样本工厂库存 21.3 万吨（-1.9万吨），环比减少 8.2%，江

苏港口库存 5.7 万吨（-1.2万吨），环比下降 17.2%，苯乙烯库存持续去化，

现货流动性收紧。 

供应：苯乙烯检修装置逐渐回归，供应有增量预期。受部分装置重启影

响，苯乙烯周产量环比下滑 1.29%至 32.65万吨（-0.42万吨），工厂产能利

用率 71.3%（-0.9%）。 

需求：下游 3S开工率变化不一，其中 EPS产能利用率 62.3%

（+15.0%），ABS产能利用率 67.4%（-1.6%），PS产能利用率 57.1%

（+0.8%），开工率大幅回升。 

（2）观点 

纯苯：上游纯苯方面，随着上周浙石化装置重启，月底中海油惠州、锦

西石化等也将陆续恢复检修，叠加外盘进口纯苯到港增加，市场预期社会库

存上升，对苯乙烯形成一定利空。下游方面，苯胺、己二酸和己内酰胺等产

品本周开工率继续下降，短期内纯苯仍呈现供大于需的状态。需注意的是，

上周部分下游产品出现提价，终端库存也有明显去化迹象。 

纯苯国产量及进口抵港均有增量预期，短期价格偏弱运行，苯乙烯成本

端的支撑不足。 

 

苯乙烯：苯乙烯前期的大涨已开始引发下游连锁反应。EPS、ABS、PS等

主要下游行业难以同步提价，利润被大幅压缩，EPS和 ABS接近成本线运

行，PS亏损超 300元，企业经营压力加剧。尽管中美贸易关系缓和被看好为

出口带来利好，但当前亏损下，企业对高价原料采购意愿明显下降。山东睿

阳化工总经理王春明表示，EPS价格被动跟涨约 2%，但保温板与包装需求恢

复有限，工厂开工率低、消耗缓慢，采购情绪偏谨慎。ABS随原料上涨

300~400元，但下游订单恢复有限，传统淡季将至，供需难有实质改善。PS

虽小幅反弹，但下游补货意愿不强，信心趋弱，整体市场成交难放量。 

目前利多消息已基本消化，但上游原油受地缘政治影响价格波动较大，

警惕纯苯价格下跌带来的盘面走弱。 
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二、产业链数据监测 

苯乙烯&纯苯价格： 

 

 

苯乙烯&纯苯产量及库存 

 

 

开工率情况： 

 

 

三、行业要闻 

① 中国 4月黄金进口猛增 73%，创 11个月新高； 

② 20年期美债标售需求疲软，20年期与 30年期均升至 5%以上，美股承

压大跌； 

③ 安德森首席执行官比尔·克鲁格（BillKrueger）表示，如果排除国外

原料，预计生柴义务掺混量将在 46~48亿加仑，将远低于此前预期的 55~57.5

亿加仑； 

④ 中国与东盟十国全面完成中国—东盟自贸区 3.0版谈判。 
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四、产业链数据图表 

图 1：纯苯价格  图 2：苯乙烯价格 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

图 3：苯乙烯-纯苯价差  图 4：SM 进口纯苯成本 VS 国产纯苯成本 

 

 

 

数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 
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图 5：苯乙烯港口库存 

 

数据来源：钢联数据 

图 6：苯乙烯工厂库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 7：纯苯港口库存（万吨） 

 
数据来源：钢联数据 
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图 8：ABS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 9：PS 库存 

 
数据来源：钢联数据 

图 10：EPS 库存 

 
数据来源：钢联数据 
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图 11：己内酰胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 

图 12：苯酚周度产能利用率（%） 

 

数据来源：钢联数据 

图 13：苯胺周度产能利用率（%） 

 
数据来源：钢联数据 
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