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一、日度市场总结 

节前，乙二醇华东现货价格 4200 元/吨，较前一日下跌 25 元/

吨。主力合约收盘 4155 元/吨，较前一交易下跌 0.76%。基差为 65

元/吨。 

成本端，WTI原油主力收57.23美元/桶，布油收60.25美元/桶。

供给端，内蒙古中化学30万吨装置重启推迟至4月中旬，此前该装

置于3月23日附近停车。上海石化38万吨装置预计4月底重启，此前

主产环氧。新疆一套40万吨装置因故于3月20日停车，初步预计7月

份重启。沙特一套70万吨装置计划于4月中前后开始停车检修，预

计检修两个月左右。上海石化38万吨产能预计4月份重启，镇海炼

化原计划3月底重启，现推迟至年底，陕西榆林化学有两条线计划4

月份检修。乐天美国70万吨产能计划4月份检修，马来西亚石油75

万吨产能计划4-5月份重启，美国110万吨产能计划4月份停车检修。

截至4月30日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在68.43%（环比

上期下降0.04%），其中草酸催化加氢法（合成气）制乙二醇开工

负荷在62.21%（环比上期下降1.64%）。4月28日-5月5日，主港计

划到货总数约为12.2万吨。需求端，聚酯负荷在93.6%附近。轻纺

城成交总量1635万米，15日平均成交为1037.93万米。库存端，4月

28日华东主港港口库存约79万吨，环比上期下降1万吨。 

乙二醇装置检修带动供应减量扩大，供需结构相对良好。原油

价格下行在成本端利空乙二醇估值，目前聚酯开工仍然维持高位，

需求疲软预期尚未传导至终端开工，聚酯减产节奏偏慢。主港港口

库存维持在 80万吨附近，显性库存尚未去化，乙二醇盘面短线偏弱

运行。 
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二、产业链数据监测 

 
数据来源：Wind、钢联、CCF、通惠期货研发部 

 

数据指标 2025/04/29 2025/04/30 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 4187 4155 -0.76% 元/吨

主力合约成交 164068 163752 -0.19% 手

主力合约持仓 251862 242570 -3.69% 手

MEG现货 华东市场现货价 4225 4200 -0.59% 元/吨

MEG 基差 33 65 96.97% 元/吨

MEG 1-5价差 -17 -17 0.00% 元/吨

MEG 5-9价差 35 33 -5.71% 元/吨

MEG 9-1价差 -18 -16 11.11% 元/吨

石脑油制利润 -126.52 -119.64 5.44% 美元/吨

乙烯制利润 -848.32 -847.15 0.14% 元/吨

甲醇制利润 -1434.41 -1434.41 0.00% 元/吨

煤制利润 -538.00 -538.00 0.00% 元/吨

2025/04/24 2025/05/01 近日涨跌幅 变化 单位

59.03% 59.03% 0.00% %

53.74% 53.74% 0.00% %

62.21% 62.21% 0.00% %

67.01% 67.01% 0.00% %

62.40% 62.40% 0.00% %

89.42% 88.01% -1.58% %

63.43% 74.30% 17.14% %

2025/04/28 2025/05/06 近日涨跌幅 变化 单位

80.00 79.00 -1.25% 万吨

36.20 33.20 -8.29% 万吨

24.82 8.90 -64.14% 万吨

MEG期货

价差

华东主港库存

张家港库存

到港量

乙烯制开工率

甲醇制开工率

聚酯工厂负荷

江浙织机负荷

库存与到港量情况

产业链开工负荷

乙二醇总体开工率

煤制开工率

油制开工率
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

路透讯，国际货币基金组织(IMF)总裁格奥尔基耶娃表示，IMF 一直积极推动其对

中国的政策建议，呼吁中国摆脱出口导向型经济增长模式。"我们长期以来一直积极倡

导，中国需要应对四个影响其国内外经济的问题。首先，要从出口导向型经济向更加

依赖消费的模式转变。其次，要解决房地产行业的问题，”她并补充说，北京还需要

拥抱服务业作为经济增长的重要驱动力，同时减少政府在经济中的角色。 

路透讯，美联储周三将结束两天会议，无疑将会维持利率不变，但由于特朗普总

统的关税给经济前景蒙上了不确定性的阴影，这可能是最后一次能够如此笃定预测结

果的美联储会议。美联储决策官员预计，关税将推高通胀和失业率，但具体程度和持

续时间尚不清楚。而就业数据强劲为美联储提供了继续等待的空间。美联储要到 6月才

会发布新的季度预测，因此投资者关注主席鲍威尔的会后记者会，以寻找有关利率走

势的线索。 

2．内外盘市场 

上午 MEG 内盘重心震荡调整，市场商谈一般。目前现货基差在 09 合约升水 37-41

元/吨附近，商谈 4237-4241 元/吨附近；5 月下期货基差在 09 合约升水 38-42 元/吨附

近，商谈 4238-4242 元/吨水平 。 

上午 MEG 外盘重心小幅回落，近期船货报 486-488 美元/吨，递盘 484 美元/吨附

近，商谈在 485美元/吨上下。
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四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格   （单位：元/吨）  图 2：乙二醇国际现货价  (单位：美元/吨、美分/磅）  

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：乙二醇主流工艺利润测算 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率           （单位：%） 
 
 

图 5：聚酯产业链开工率             （单位：%）  

 

 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 6：乙二醇进口到港量                                   （单位：万吨） 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部 

 
图 7：乙二醇港口出库量                                   （单位：万吨） 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部 

 
图 8：乙二醇华东主港库存                                   （单位：万吨） 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部 
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