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一、日度市场总结 

1. PX & PTA 

昨日，PX主力合约 PX2509收 6110元/吨，较前一交易日上涨 0.26%，

基差为-162元/吨。PTA主力合约 PTA2509收 4350元/吨，较前一交易日

上涨 0.46%,基差为-40元/吨。 

成本端，特朗普称对中国关税将会大幅下降，市场担忧情绪缓解。

WTI原油主力收 64.39 美元/桶，布油收 67.22 美元/桶。供应端，PX：盛

虹炼化 400万吨装置 4月有重整计划，预计 PX降负荷，扬子石化重整检

修至 5 月上旬，PX 有降负预期，天津石化计划 4-6 月份检修，海南炼化

计划 4-5月检修，中海油惠州 150万吨计划 3月底检修 50天左右。浙石

化 250万吨计划 3月下检修 35-45天左右，九江石化计划 3月 15 日停车

检修至 5 月。PX 国内装置开工率为 77.8%，亚洲开工率为 72.5%。PTA：

恒力石化计划 4 月 28 日开始对惠州 PTA-2 装置例行检修，涉及产能 250

万吨，计划 5 月 10 日附近开始对大连 PTA-2 装置例行检修，涉及产能

220万吨。逸盛海南 210万吨预计 4月 5日起停车改造 2个月，逸盛大连

375 万吨计划 4 月中恢复。PTA 开工率在 81.1%附近。聚酯：聚酯开工率

在 93.8%附近。需求端，轻纺城成交总量 1076 万米，15 日平均成交为

885.2万米。 

美国和伊朗谈判进程阻碍油价反弹，特朗普干预美联储独立性引发

避险情绪再度升温，随后特朗普声称中国对等关税水平过高，市场担忧

情绪得到缓解，风险资产修复，油价小幅上行。聚酯下游出口悲观预期叠

加内需疲软，产业链负反馈或持续发挥作用。综上，PX、PTA估值小幅修

复。 

2. 聚酯 

昨日，短纤主力合约 PF2506收 6010元/吨，较前一交易日上涨 0.84%。

华东市场主流价为 6285元/吨，较前一日持平，基差为 260元/吨。短纤

有 203 万吨产能执行减产 10%计划、80 万吨产能减产 10 万吨/年，15 万

吨产能减产 20%，预计时间 1 个月左右。另外有 65 万吨产能进入 3-4 月

检修期，供应端压力预计大幅减轻。瓶片检修装置陆续重启，开工率上升

15.47%至 80.46%，供应端承压。 

美国对等关税政策对聚酯终端需求造成冲击。关注未来关税谈判动

向，短期跟随成本变动。
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二、产业链数据监测 

 
 

数据指标 2025/04/21 2025/04/22 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 6110 6050 -0.98% 元/吨

主力合约成交 172232 175696 2.01% 手

主力合约持仓 101485 101432 -0.05% 手

中国主港CFR 741 738 -0.40% 美元/吨

韩国FOB 717 - - 美元/吨

基差 PX 基差 -162 -104 35.80% 元/吨

数据指标 2025/04/21 2025/04/22 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 4350.00 4306.00 -1.01% 元/吨

主力合约成交 99.32 103.87 4.58% 万手

主力合约持仓 102.26 107.79 5.41% 手

PTA现货 中国主港CFR 572.00 572.00 0.00% 美元/吨

PTA 基差 -50.00 -6.00 88.00% 元/吨

PTA 1-5价差 56.00 54.00 -3.57% 元/吨

PTA 5-9价差 -24.00 -20.00 16.67% 元/吨

PTA 9-1价差 -32.00 -34.00 -6.25% 元/吨

进口利润 PTA 进口利润 -757.80 -711.91 6.06% 元/吨

数据指标 2025/04/21 2025/04/22 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 6010.00 5982.00 -0.47% 元/吨

主力合约成交 172902.00 145678.00 -15.75% 手

主力合约持仓 167708.00 167717.00 0.01% 手

短纤现货 华东市场主流 6285.00 6260.00 -0.40% 元/吨

PF 基差 250.00 308.00 23.20% 元/吨

PF 1-5价差 200.00 184.00 -8.00% 元/吨

PF 5-9价差 -48.00 -40.00 16.67% 元/吨

PF 9-1价差 -152.00 -144.00 5.26% 元/吨

PX现货

PTA期货

价差

短纤期货

价差

PX期货
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2025/04/21 2025/04/22 近日涨跌幅 变化 单位

66.47 67.82 2.03% 美元/桶

62.69 63.54 1.36% 美元/桶

573 - - 美元/吨

4220 4210.00 -0.24% 元/吨

5485 5485 0.00% 元/吨

5620 5600 -0.36% 元/吨

6350 6350 0.00% 元/吨

7700 7700 0.00% 元/吨

6774 6774 0.00% 元/吨

2025/04/21 2025/04/22 近日涨跌幅 变化 单位

- - - 美元/吨

168.50 - - 美元/吨

248.33 293.71 - 元/吨

-304.40 -286.85 5.77% 元/吨

10.60 48.15 354.25% 元/吨

175.60 213.15 21.38% 元/吨

-24.40 13.15 153.89% 元/吨

-24.40 13.15 153.89% 元/吨

-100.40 -62.85 37.40% 元/吨

聚酯切片

涤纶短纤

涤纶POY

涤纶DTY

涤纶FDY

加工价差

石脑油

PX

PTA

聚酯瓶片

聚酯切片

聚酯瓶片

涤纶POY

涤纶DTY

涤纶FDY

产业链价格

布油主力合约

美原油主力合约

CFR日本石脑油

乙二醇
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数据来源：Wind、CCF、通惠期货研发部 

三、产业动态 

路透讯，中国央行发布 3 月金融数据，新增贷款和社融增量均明显超出预期，狭义货币

供应量 M1 增速有所加快以及居民中长贷同比多增，均显示融资需求在缓慢修复中。不过当

下关税战进展一波三折，经济面临的不确定性依旧较大，托底政策仍将伺“机”而动。央行公

布一季度人民币贷款增加 9.78 万亿元；路透据此计算，3 月人民币贷款增加 3.64 万亿元，高

于路透 3 万亿元的调查中值；当月末广义货币供应量(M2)同比增长 7%，路透调查中值为 7.1%。 

路透讯，受能源产品价格回落推动，美国 3 月进口物价意外下降，这是表明美国总统特

朗普的全面关税政策生效前通胀在缓解的最新迹象。劳工统计局称，3 月进口物价环比下降

0.1%，为 9 月以来首见，同比为上涨 0.9%。从中国进口的价格在 2 月环比下降 0.1%之后，3

月下降 0.2%，同比下降 0.9%。进口物价数据巩固了经济学家的预期，即剔除食品和能源的

个人消费支出(PCE)物价指数在 2 月环比上升 0.4%后，3 月将微升 0.1%。 

 

 

 

 

 

 

2025/04/21 2025/04/22 近日涨跌幅 变化 单位

75.86 75.86 0.00% %

89.42 89.42 0.00% %

63.43 63.43 0.00% %

2025/04/03 2025/04/17 近日涨跌幅 变化 单位

10.12 9.01 -10.97% 天

22.80 29.44 29.12% 天

26.70 31.94 19.63% 天

31.10 34.40 10.61% 天

涤纶POY

涤纶FDY

涤纶DTY

PTA工厂

聚酯工厂

江浙织机

库存天数

涤纶短纤

产业链负荷率
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四、产业链数据图表 

图 1：PX主力期货与基差           （单位：元/吨）  图 2：PX 现货价格              （单位：美元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：PTA主力期货与基差         （单位：元/吨） 
 

  

图 4：PTA现货价格                （单位：元/吨）  

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 5：短纤主力期货与基差       （单位：元/吨） 
 

 

图 6：PX 开工率                         （单位：%） 

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 
 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 7：PTA期货月差               （单位：元/吨）  图 8：短纤期货月差               （单位：元/吨）  

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 9： PTA加工费                                                                 （单位：元/吨） 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 10：聚酯端生产效益                                                             （单位：元/吨） 
 

                              （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  
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图 11：产业链负荷率                                                                  （单位：%） 

 
                                      （单位：%） 

 

数据来源：钢联、通惠期货研发部  
 

 

图 12：中国轻纺城成交量移动平均                                                    （单位：万米） 
 

                                      （单位：%） 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部  
 

 

图 12：聚酯产品库存天数                                                               （单位：天） 
 

                                      （单位：%） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  
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