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一、日度市场总结 

昨日，乙二醇华东现货价格 4505 元/吨，较前一日上涨 80 元

/吨。主力合约收盘 4472 元/吨，较前一交易上涨 1.73%。基差为-

42元/吨。 

成本端，油价企稳反弹，WTI原油主力收68.29元/桶，布油收

71.67美元/桶。供给端，新疆一套40万吨装置因故于3月20日停车，

初步预计7月份重启。沙特一套55万吨装置近期重启，此前于2月

份停车检修。沙特一套70万吨装置计划于4月中前后开始停车检修，

预计检修两个月左右。上海石化38万吨产能预计4月份重启，镇海

炼化原计划3月底重启，现推迟至年底，内蒙兖矿40万吨计划3月

下旬停车1个月，陕西榆林化学有两条线计划4月份检修。乐天美

国70万吨产能计划4月份检修，马来西亚石油75万吨产能计划4-5

月份重启，美国110万吨产能计划4月份停车检修。截至3月20日，

中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在 72.7%（环比上期下降

0.13%），其中草酸催化加氢法（合成气）制乙二醇开工负荷在

74.47%（环比上期下降0.53%）。3月24日-3月30日，主港计划到

货总数约为19.6万吨。需求端，聚酯负荷在91.5%附近。轻纺城成

交总量953万米，15日平均成交为815.93万米。库存端，3月21日

华东主港库存为64.33万吨。CCF统计口径的3月24日华东主港港口

库存约76.7万吨，环比上期下降4.3万吨。。 

国内 MEG工厂库存为 51790吨，环比下跌 11.7%。成本端油价

短线继续震荡。主港库存小幅去化，利好市场情绪，下游聚酯开

工负荷缓慢提升，终端纺织订单量不足，聚酯成品库存压力较大。

继续关注港口库存及下游需求改善情况。
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二、产业链数据监测 

 
数据来源：Wind、钢联、CCF、通惠期货研发部 

 

数据指标 2025/03/21 2025/03/24 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 4396 4472 1.73% 元/吨

主力合约成交 174959 243373 39.10% 手

主力合约持仓 377083 358335 -4.97% 手

MEG现货 华东市场现货价 4425 4505 1.81% 元/吨

MEG 基差 34 -42 -223.53% 元/吨

MEG 1-5价差 138 98 -28.99% 元/吨

MEG 5-9价差 -86 -71 17.44% 元/吨

MEG 9-1价差 -52 -27 48.08% 元/吨

石脑油制利润 -146.36 -138.47 5.39% 美元/吨

乙烯制利润 -963.12 -963.12 0.00% 元/吨

甲醇制利润 -1787.56 -1787.56 0.00% 元/吨

煤制利润 -390.00 -390.00 0.00% 元/吨

2025/03/13 2025/03/20 近日涨跌幅 变化 单位

61.90% 65.71% 6.16% %

66.33% 66.33% 0.00% %

59.08% 59.08% 0.00% %

65.69% 65.69% 0.00% %

62.40% 62.40% 0.00% %

86.07% 88.01% 2.25% %

67.74% 74.30% 9.68% %

2025/03/14 2025/03/21 近日涨跌幅 变化 单位

63.32 68.23 7.75% 万吨

34.02 33.51 -1.50% 万吨

13.29 13.11 -1.35% 万吨

产业链开工负荷

乙二醇总体开工率

煤制开工率

油制开工率

MEG期货
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到港量

乙烯制开工率

甲醇制开工率
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江浙织机负荷

库存与到港量情况
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

路透讯，美国总统特朗普表示，对来自墨西哥和加拿大的商品征收 25%的关税将于

周二生效，对美国产品征收关税的国家的对等关税将于 4月 2日生效，并重申他将把对

所有中国进口产品的关税从之前的 10%提高到 20%。墨西哥官员没有立即回应置评请求。

加拿大外交部长乔利告诉记者，渥太华将做出回应。 

路透讯，特朗普与普京通话促成能源设施停火，实现全面停火任重道远俄罗斯总

统普京周二同意美国总统特朗普提出的暂停袭击乌克兰能源基础设施 30 天的提议，基

辅方面迅速作出回应，表示愿意考虑这一有限停火。但莫斯科并未接受美国原本寻求

的全面停火 30 天的提议，专家表示，普京可能正在拖延时间，目前俄军正在乌克兰东

部向前推进，并将乌克兰军队赶出俄罗斯的库尔斯克地区。在两位领导人结束长时间

通话后，白宫表示，旨在达成更广泛和平计划的磋商将立即开始。 

2．内外盘市场 

上午 MEG 外盘重心震荡回升，3 月下船货报 526-527 美元/吨，递盘 523-524 美元/

吨，商谈 524-526 美元/吨附近。 

上午 MEG 内盘重心窄幅波动，市场商谈一般。目前现货基差在 05 合约升水 33-42

元/吨附近，商谈 4498-4507 元/吨，上午几单 05 合约升水 36-40 元/吨附近成交。4 月

下期货基差在 05 合约升水 66-68元/吨附近，商谈 4531-4533 元/吨附近。
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四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格   （单位：元/吨）  图 2：乙二醇国际现货价  (单位：美元/吨、美分/磅）  

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：乙二醇主流工艺利润测算 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率           （单位：%） 
 
 

图 5：聚酯产业链开工率             （单位：%）  

 

 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 6：乙二醇进口到港量                                   （单位：万吨） 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部 

 
图 7：乙二醇港口出库量                                   （单位：万吨） 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部 

 
图 8：乙二醇华东主港库存                                   （单位：万吨） 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部 
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