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一、库存情况观点 

EIA 报告显示，截止 3月 7日当周，美国商业原油总库存环比增加 144.8 万桶至

4.3522 亿桶，低于市场所预期的增加 200.1 万桶，并大幅低于 API 报告的累库 424.7

万桶，数据公布后油价小幅拉升；俄克拉荷马州库欣库存减少 122.8 万桶，环比大

幅降低 4.78%；战略储备库存小幅增加 27.5万桶；美国原油净进口量增加 50.3万桶

/日；炼厂开工下降 0.6 个百分点至 86.5%，并带动炼厂原油加工量增加 32.1 万桶/

日；美国原油周度产量连续回升，环比提升 0.50%至 1357.5万桶/日。 

成品油方面，汽油库存超预期大幅减少 573.7 万桶；馏分油库存减少 155.9 万

桶；美国成品油出口减少 77.8万桶/日，进口减少 11.4万桶/日；美国原油产量引伸

需求为 1883.8 万桶/日，环比增加 3.3 万桶/日；美国车用汽油总产量引伸需求为

1002.17 万桶/日，环比增加 32.91 万桶/日；馏分燃油产量引伸需求为 493.37 万桶

/日，环比减少 9.86万桶/日。 

综上，上周美国原油库存增加不及预期，而成品油超预期去库，终端需求表现较

为亮眼，与五年均值和去年同期相比显著偏强。美国汽油库存下降提高了对春季季节

性需求增长的预期，但对关税战对全球经济影响的担忧拖累了油价。美国炼厂开工虽

有所回升但尚未完全走出检修期，导致累库现象由下游转移至上游。 

宏观面，美国劳工部数据显示 2 月 CPI全线超预期降温，美国 2月未季调 CPI年

率录得 2.8%，为去年 11 月来新低；美国 2 月季调后 CPI 月率录得 0.2%，为去年 10

月来新低。美国 2月未季调核心 CPI 年率录得 3.1%，2021年 4 月来新低；美国 2月

季调后核心 CPI月率录得 0.2%，为去年 12月来新低。通胀的降温增加了市场对美联

储继续降息的押注，然而，随着关税引发的贸易战升级，未来几个月可能推高从食品

到日用品等各种商品的价格，不确定性依然存在。地缘方面，美乌在沙特进行长达八

个小时的会谈后，乌克兰接受了美国提出的与俄罗斯休战 30天的提议，以换取美国

解除对乌克兰的军事援助和情报冻结。同时，特朗普威胁普京称，若拒绝停火协议，

将重创俄罗斯经济，地缘风险仍存在反复波动的可能。基本面供给端，EIA月报告指

出，特朗普政府对伊朗的最新制裁以及要求雪佛龙撤出委内瑞拉的决定均可能导致

近期市场供应趋紧。鉴于伊朗和委内瑞拉的石油供应可能减少，EIA将今明两年的供

应过剩预期已有所下调。今年的供应过剩量从原先的 50万桶/日调整至 10万桶/日，

而 2026 年的预期则从 100 万桶/日降至 50 万桶/日。需求端，由于美国对俄罗斯能

源实施的制裁影响了国际能源流动，中国今年头两个月的原油进口量比 2024年下降

了 5%。此外，中国 2 月份的通胀率在 13 个月以来首次降至零以下，这表明消费疲

软，石油需求或将持续低迷。EIA将 2025年全球原油需求增速由 130万桶/日下调至

127万桶/日。 

总体而言，短期内美国总统特朗普的执政策略成为了今年以来油价波动的最核

心驱动。中长期来看，在贸易风波不断的背景下，全球经济下滑的风险将会牵制油价

的上行力量，OPEC未来产量计划也是市场所关注的核心焦点。 
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二、周度数据跟踪 

 

  数据来源：EIA 

数据指标 上一期 最新 环比变化 涨跌幅 单位 

API 45552.40  45977.10  424.70  0.93% 万桶 

INE-SC 标准仓单 954.10  698.50  -255.60  -26.79% 万桶 

中国山东地炼开工率 51.22  52.26  1.04  2.03% % 

日本石油库存 6335.72  6202.16  -133.57  -2.11% 万桶 

日本炼厂产能利用率 85.50  90.20  4.70  5.50% % 

日本汽柴油库存 1779.41  1746.67  -32.74  -1.84% 万桶 

日本航空煤油 452.61  420.59  -32.02  -7.08% 万桶 

OECD陆上商业石油储备 1456.00  1440.00  -16.00  -1.10% 百万桶 

数据来源：API,PAJ,WIND 

 

三、产业链数据图表 

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差 
 

图 2：SC 与 WTI 价差统计 

 

 

 

数据来源：WIND  数据来源：WIND 

指标名称 02/14 02/21 02/28 03/07 涨跌 涨跌幅 月度走势 单位

WTI 70.57 70.25 69.95 67.05 -2.90 -4.15% 美元/桶

美国原油周度产量 13497 13502 13508 13575 67.00 0.50% 千桶/天

美国周度原油净进口量(4W-Avg) 2296.25 2038.50 1811.75 1756.75 -55.00 -3.04% 千桶/天

美国炼厂原油加工量 15416 15733 15387 15708 321.00 2.09% 千桶/天

美国炼厂周度开工率 84.90 86.50 85.90 86.50 0.60 0.70% %

美国周度成品油净出口量 4900.50 4648.25 4731.00 4550.75 -180.25 -3.81% 千桶/天

美国商业原油库存(不含SPR) 432.49 430.16 433.78 435.22 1.45 0.33% 百万桶

美国库欣原油库存(不含SPR) 23.29 24.57 25.70 24.47 -1.23 -4.78% 百万桶

美国战略原油库存 395.31 395.31 395.31 395.59 0.28 0.07% 百万桶

美国汽油库存 247.90 248.27 246.84 241.10 -5.74 -2.32% 百万桶

美国馏分油库存 116.56 120.47 119.15 117.60 -1.56 -1.31% 百万桶

美国航空煤油库存 43.94 44.61 45.23 44.15 -1.08 -2.39% 百万桶

美国其它油品（不含乙醇）库存 266.35 263.04 259.55 264.54 4.99 1.92% 百万桶
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图 3：美国原油周度产量  图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 

图 5：美国周度原油净进口量 
 

图 6：美国周度成品油净出口量 

 

 

 

数据来源：EIA 

  

 

 

数据来源：EIA 

图 7：美国炼厂原油加工量 

 

数据来源：EIA 
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图 8：美国炼厂周度开工率 

 

数据来源：EIA 

图 9：美国商业原油库存(不包含战略储备） 

 
数据来源：EIA 

图 10：美国库欣原油库存 

 

数据来源：EIA 
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图 11：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 

图 12：美国汽油库存 

 

数据来源：EIA 

图 13：美国馏分油库存 

 

数据来源：EIA 
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图 14：美国航空煤油库存 

 

数据来源：EIA 

图 15：美国其它油品（不含乙醇）库存 

 

数据来源：EIA 

图 16：美国战略原油库存 

 

数据来源：EIA 
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图 17：美国 API 库存 

 

数据来源：API 

图 18：日本原油库存 

 

数据来源：PAJ 

图 19：SC 原油期货的注册标准仓单数量 

 

数据来源：WIND 
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图 20：SC 原油期货注册标准仓单分布 

 

数据来源：WIND 

图 21：美国车用汽油总产量引伸需求 

 
数据来源：EIA 

图 22：美国蒸馏燃油产量引伸需求 

 

数据来源：EIA 
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