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一、日度市场总结 

上周五，乙二醇华东现货价格 4650 元/吨，较前一日持平。

主力合约收盘 4619元/吨，较前一交易日上涨 0.09%。基差为 31元

/吨。 

成本端，俄乌停战预期升温，地缘风险溢价面临重估。WTI原

油主力收70.57元/桶，布油收73.63美元/桶。供给端，沙特一套

85万吨装置计划4月份检修。美国一套110万吨装置计划4月份检修

一个月。美国一套83万吨意外停车装置已恢复。古雷石化70万吨

产能停车检修1个月，富德能源50万吨装置今日停车，预计10天左

右。山西沃能30万吨装置近期开始检修，预计10-15天。榆林化学

180万吨合成气制装置其中120万吨原计划节后更换催化剂，目前

推后。美国一套36万吨装置1月下旬跳停后，维持停车状态。沙特

一套70万吨装置近期停车，预计2月重启。镇海炼化80万吨产能重

启继续推迟，富德能源50万吨产能原计划1月停车，推后至2月。

截至2月20日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在72.16%（环比

上期下降2.07%），其中草酸催化加氢法（合成气）制乙二醇开工

负荷在73.46%（环比上期上升0.87%）。2月24日-3月2日，主港计

划到货总数约为9.1万吨。需求端，聚酯负荷在85.7%附近。轻纺

城成交总量702万米，15日平均成交为497.27万米。库存端，2月

28日华东主港库存为70.89万吨。CCF统计口径的3月3日华东主港

库存为75.9万吨，环比上周下降3.7万吨。 

国内 MEG工厂库存为 65240吨，环比增长 4.32%。乙二醇二月

进口到港量较一月有下降。三月起装置检修集中落地，海外供应

量下修，未来仍维持去库预期。目前盘面受成本端偏弱运行及库

存累积影响整体承压，关注 3月检修落地情况。需求端聚酯开工恢

复略不及预期，利好相对有限。
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二、产业链数据监测 

 
数据来源：Wind、钢联、CCF、通惠期货研发部 

三、产业动态及解读 

数据指标 2025/02/27 2025/02/28 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 4615 4619 0.09% 元/吨

主力合约成交 126430 104952 -16.99% 手

主力合约持仓 378289 375176 -0.82% 手

MEG现货 华东市场现货价 4650 4650 0.00% 元/吨

MEG 基差 25 31 24.00% 元/吨

MEG 1-5价差 111 94 -15.32% 元/吨

MEG 5-9价差 -67 -60 10.45% 元/吨

MEG 9-1价差 -44 -34 22.73% 元/吨

石脑油制利润 -141.37 -143.40 -1.43% 美元/吨

乙烯制利润 -998.43 -988.43 1.00% 元/吨

甲醇制利润 -1577.04 -1567.04 0.63% 元/吨

煤制利润 -220.00 -138.00 37.27% 元/吨

2025/02/20 2025/02/27 近日涨跌幅 变化 单位

58.91% 58.91% 0.00% %

63.47% 63.47% 0.00% %

58.58% 58.58% 0.00% %

68.62% 68.62% 0.00% %

1.62% 1.62% 0.00% %

83.26% 88.01% 5.71% %

60.72% 74.30% 22.36% %

2025/02/21 2025/02/28 近日涨跌幅 变化 单位

72.26 70.89 -1.90% 万吨

38.96 38.64 -0.82% 万吨

12.99 10.45 -19.55% 万吨

产业链开工负荷

乙二醇总体开工率

煤制开工率

油制开工率

MEG期货

价差

华东主港库存

张家港库存

到港量

乙烯制开工率

甲醇制开工率

聚酯工厂负荷

江浙织机负荷

库存与到港量情况
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1. 宏观动态  

路透讯，政策落地见效叠加节后较快复工复产，中国 2月官方制造业 PMI超预期升

至三个月高点，符合季节性水平。分项指数中生产指数和新订单指数均创 10 个月新高，

表明供需两端皆有改善；尤其从业人员指数创 22个月高位，吸纳就业人数有所回稳。 

路透讯，在乌克兰总统泽连斯基与美国总统特朗普发生争执并中断对华盛顿的访

问两天后，世界各国领导人在伦敦举行的一次峰会上向泽连斯基表达了强有力的支持，

并承诺将采取更多措施协助乌克兰。英国首相斯塔默周日表示，欧洲各国领导人已同

意起草一份乌克兰和平计划，并将其提交给美国，这对于美国向乌克兰提供安全保障

来说是关键的一步。 

2．内外盘市场 

上午 MEG 外盘重心小幅上行，3 月船货报 546-547 美元/吨，递盘 544 美元/吨附近，

商谈 544-546美元/吨水平。 

上午 MEG内盘重心震荡上行，基差小幅走弱。目前本周现货基差在 05合约升水 33-

34 元/吨附近，商谈 4677-4678 元/吨，上午几单 05 合约升水 33-35 元/吨附近成交。

下周现货商谈在 05 合约升水 44-45 元/吨附近。4 月下期货基差在 05 合约升水 74-77

元/吨附近，商谈 4718-4721元/吨附近。
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四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格   （单位：元/吨）  图 2：乙二醇内外盘现货价格(单位：元/吨、美元/吨）  

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：乙二醇主流工艺利润测算 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率           （单位：%） 
 
 

图 5：聚酯产业链开工率             （单位：%）  

 

 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度）                                   （单位：万吨） 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部 
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