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一、日度市场总结 

昨日，乙二醇华东现货价格 4710 元/吨，较前一日持平。主

力合约收盘 4688 元/吨，较前一交易日持平。基差为 12元/吨。 

成本端，布油收75.46美元/桶。油价偏弱震荡。供给端，沙

特一套85万吨装置计划4月份检修。美国一套110万吨装置计划4月

份检修一个月。美国一套83万吨意外停车装置已恢复。古雷石化

70万吨产能停车检修1个月，富德能源50万吨装置今日停车，预计

10天左右。山西沃能30万吨装置近期开始检修，预计10-15天。榆

林化学180万吨合成气制装置其中120万吨原计划节后更换催化剂，

目前推后。美国一套36万吨装置1月下旬跳停后，维持停车状态。

沙特一套70万吨装置近期停车，预计2月重启。镇海炼化80万吨产

能重启继续推迟，富德能源50万吨产能原计划1月停车，推后至2

月。截至2月13日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在74.23%

（环比下降2.69%），其中草合成气制开工负荷在72.59%（环比下

降2.51%）。2月17日-2月23日，主港计划到货总数约为11.4万吨。

需求端，聚酯负荷在85.7%附近。轻纺城成交总量699万米，15日

平均成交为409.8万米。库存端，2月14日华东主港港口库存为

69.27万吨，季节性累库预期兑现。截至2月17日，华东主港库存

为69.7万吨，环比上周增加8.4万吨（CCF讯）。 

国内 MEG 工厂库存为 61490 吨，环比增长 44.99%。美国关税

政策引发全球避险情绪升温，海外宏观氛围扰动加剧，对成本端

及进口端或有影响。整体看，二月进口到港量较一月小幅下降，

短期乙二醇依旧处于累库通道，货源相对宽裕。三月起装置检修

集中落地，海外供应量下修，未来仍维持去库预期，乙二醇低位

支撑仍存。关注需求端恢复进度。
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二、产业链数据监测 

 
数据来源：Wind、钢联、CCF、通惠期货研发部 

 

 

 

 

 

数据指标 2025/02/18 2025/02/19 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 4688 4688 0.00% 元/吨

主力合约成交 123345 85180 -30.94% 手

主力合约持仓 289454 291977 0.87% 手

MEG现货 华东市场现货价 4710 4710 0.00% 元/吨

MEG 基差 12 12 0.00% 元/吨

MEG 1-5价差 32 32 0.00% 元/吨

MEG 5-9价差 -32 -30 6.25% 元/吨

MEG 9-1价差 0 -2 - 元/吨

石脑油制利润 -144.30 -143.70 0.41% 美元/吨

乙烯制利润 -891.50 -895.79 -0.48% 元/吨

甲醇制利润 -1491.20 -1464.10 1.82% 元/吨

煤制利润 -240.00 -240.00 0.00% 元/吨

2025/02/13 2025/02/20 近日涨跌幅 变化 单位

61.73% 61.73% 0.00% %

65.62% 65.62% 0.00% %

59.55% 59.55% 0.00% %

71.16% 71.16% 0.00% %

55.59% 55.59% 0.00% %

82.68% 88.01% 6.45% %

52.98% 74.30% 40.24% %

MEG期货

价差

乙烯制开工率

甲醇制开工率

聚酯工厂负荷

江浙织机负荷

产业链开工负荷

乙二醇总体开工率

煤制开工率

油制开工率
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

中国人大常委会委员长会议周一召开并决定，十四届全国人大常委会第十四次会

议将于 2月 24日至 25日在北京举行。 

路透讯，中国国家主席习近平召开民营企业座谈会。面对外部环境的不确定性，

中国政府试图给予民企政策确定性，态度转为更加亲商。阿里巴巴、华为、小米、腾

讯、DeepSeek、宇树科技等企业高层出席参加。习近平在会上强调，对民营经济的支

持政策“不能变，也不会变”，并力挺“科技创新”，这表明中国政府在中美科技竞

争中需要并重视民营企业。 

路透讯，美国总统特朗普大幅提高了钢铁和铝进口关税，取消了对加拿大、墨西

哥、巴西和其他主要供应国的豁免和免税配额，此举可能会增加在多个领域同时开打

贸易战的风险。特朗普签署公告，将铝进口关税税率从之前的 10%提高到 25%。特朗普

说，他还考虑对汽车、半导体芯片和药品征收关税。特朗普并表示，将在未来两天内

宣布对等关税措施。白宫贸易顾问纳瓦罗表示，这些措施将帮助美国的钢铁和铝生产

商，巩固美国的经济和国家安全。 

2．内外盘市场 

上午 MEG 外盘重心弱势整理，2 至 3 月船货报 549-550 美元/吨，递盘 546-547 美

元/吨，商谈 547-549美元/吨水平。 

上午 MEG 内盘重心弱势整理，低位补货尚可。目前现货基差在 05 合约升水 19-26

元/吨附近，商谈 4704-4711 元/吨，上午几单 05 合约升水 20-25 元/吨附近成交。3 月

下期货基差在 05 合约升水 52-55元/吨附近，商谈 4737-4740 元/吨附近。 
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四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格   （单位：元/吨）  图 2：乙二醇内外盘现货价格(单位：元/吨、美元/吨）  

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：乙二醇主流工艺利润测算 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率           （单位：%） 
 
 

图 5：聚酯产业链开工率             （单位：%）  

 

 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度）                                   （单位：万吨） 

 

数据来源：CCF、通惠期货研发部 
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