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一、库存情况观点 

EIA报告显示，截止 11 月 22日的一周内，美国商业原油库存减少 184.4 万桶至

4.2844 亿桶，略超过所预期的减少 60.5 万桶；俄克拉荷马州库欣库存减少 90.9 万

桶；战略石油储备库存增加 117.2万桶；馏分油库存环比增加 41.6万桶，预期增加

10.3万桶；汽油库存环比增加 331.4 万桶，预期减少 4.6万桶，增幅录得 2024年 7

月 12日当周以来最大；美国精炼厂设备利用率有所回升，由 90.2%上升至 90.5%，相

应地美国炼油厂的原油日均输入量小幅增长 6.7万桶至 1629.5 万桶；美国的原油出

口增加了 28.5 万桶/日，2024年 7月 26日当周以来最高；净进口量减少了 188.6万

桶/日；美国成品油出口增加了 8.0万桶/日，进口增加了 27.6 万桶/日；美国原油产

量增加 29.2 万桶至 1349.3万桶/日；美国原油产量引伸需求为 1983.9 万桶/日，环

比减少 96.8 万桶/日；美国车用汽油总产量引伸需求为 956.89 万桶/日，环比上升

33.4万桶/日；馏分燃油产量引伸需求为 518.06万桶/日，环比上升 20.43万桶/日。 

综上，美国原油进口量大幅降低至一个月以来的最低水平，与此同时出口小幅增

加，净进口量受此影响显著下滑，进而导致当周美国商业原油库存略超预期去库。炼

厂开工率小幅提升并维持在较高水平，加工量相比去年同期偏高，支撑成品油端连

续大幅累库，符合季节性规律并预计将持续至年底。美国 11 月 28 日当周石油钻井

总数环比减少 2 座至 477 座，产量几近恢复至历史水平高位，后续增产潜力并未显

著增加。 

宏观上，美国当选总统特朗普计划对来自加拿大和墨西哥产品征收 25%关税，

石油并未得到豁免，这将提升美国炼厂炼油成本，进而推高美国燃油价格上涨。美

国经济数据显示最近几个月降低通胀的进展似乎停滞不前，根据 CME美联储观察数

据显示，市场增加了对美联储于 12月降低 25个基点的预期，但明年 1 月和 3月利

率保持不变的预期得到加强。降息速度慢于预期将使借贷成本居高不下，这可能会

减缓经济活动并抑制对石油的需求，从而也打压了油价。地缘方面，以色列与黎巴

嫩激进组织真主党经过数周的谈判后达成了停火协议，美国总统拜登在与黎以领导

人会谈后宣布各方已同意停火，停战将有助于平息中东局势。基本面供应端，消息

人士称 OPEC+增产可能将推迟到第一季度，但伊朗代表称该组织减产空间有限，以

美国为代表的其他国家供应量的增加抵消了 OPEC+持续性减产对于全球原油供给端

所带来的影响。需求端，由于较低的价格吸引了囤积需求，中国的原油进口量在 11

月份出现反弹，印度炼油厂在燃料出口的推动下，10月份的原油吞吐量同比增长了

3%，达到 504 万桶/日。 

总体而言，虽然商业原油与库欣库存均出现去库，但汽油库存大幅累库且隐含

需求周环比却没有真正的变化，整体对油价产生较小的利空影响。短期油价在中东

局势缓和背景下持续走弱，中长期来看，原油供给过剩的担忧将在油价上方造成持

续性阻力，需求端将成为决定油价走势的关键因素。后续关注 12月 1日召开的

OPEC+会议落地情况，OPEC+推迟增产的预期会对油价产生一定支撑，预计油价总体

延续震荡走势。近期原油多空博弈加剧，投资者注意做好风险控制。 
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二、周度数据跟踪 

 

  数据来源：EIA 

数据指标 上一期 最新 环比变化 涨跌幅 单位 

API 45647.30  45053.80  -593.50  -1.30% 万桶 

INE-SC 标准仓单 671.60  966.20  294.60  43.87% 万桶 

中国山东地炼开工率 58.12  58.38  0.26  0.45% % 

日本石油库存 6409.65  6190.14  -219.51  -3.42% 万桶 

日本炼厂产能利用率 86.00  84.70  -1.30  -1.51% % 

日本汽柴油库存 2068.39  2172.14  103.74  5.02% 万桶 

日本航空煤油 575.90  533.37  -42.52  -7.38% 万桶 

OECD陆上商业石油储备 1487.00  1491.00  4.00  0.27% 百万桶 

数据来源：API,PAJ,WIND 

 

 

三、产业链数据图表 

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差 
 

图 2：SC 与 WTI 价差统计 

 

 

 

数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：美国原油周度产量  图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 

图 5：美国周度原油净进口量 
 

图 6：美国周度成品油净出口量 

 

 

 

数据来源：EIA 

  

 

 

数据来源：EIA 

图 7：美国炼厂原油加工量 

 

数据来源：EIA 
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图 8：美国炼厂周度开工率 

 

数据来源：EIA 

图 9：美国商业原油库存(不包含战略储备） 

 

数据来源：EIA 

图 10：美国库欣原油库存 

 

数据来源：EIA 
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图 11：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 

图 12：美国汽油库存 

 

数据来源：EIA 

图 13：美国馏分油库存 

 

数据来源：EIA 
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图 14：美国航空煤油库存 

 

数据来源：EIA 

图 15：美国其它油品（不含乙醇）库存 

 

数据来源：EIA 

图 16：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 17：美国 API 库存 

 

数据来源：API 

图 18：日本原油库存 

 
数据来源：PAJ 

图 19：SC 原油期货的注册标准仓单数量 

 

数据来源：WIND 
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图 20：SC 原油期货注册标准仓单分布 

 

数据来源：WIND 

图 21：美国车用汽油总产量引伸需求 

 

数据来源：EIA 

图 22：美国蒸馏燃油产量引伸需求 

 

数据来源：EIA 
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