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一、 今日行程与拜访对象简介 

11月 21日~22日，我们拜访位于四川省遂宁市的物流

仓储企业 E、位于四川省成都市的物流仓储企业 F和贸易企

业 G。 

企业 简介 

物流仓储企业 E 

物流仓储企业 E 是当地国资企业下属，从事道路物流

及仓储的单位，同时也是四川地区唯二的碳酸锂期货

交割库，2023 年 12月 22日完成了碳酸锂第一笔标准

化注册仓单，拥有期货保障库容 5000 吨。 

物流仓储企业 F 

物流仓储企业 F成立于 1998 年，是中国民营化工供应

链上市企业。目前用于碳酸锂及相关新能源货物的仓

库面积已达到 3000 平米，国内与多家碳酸锂主流生产

企业在运输与进出口等业务都有业务合作。 

贸易企业 G 

贸易企业 G成立于 2014年，参与锂盐贸易约 9年，锂

盐贸易量约 2000 吨/月，与上下游主流企业均有贸易

往来。 

物流仓储企业 H 

物流仓储企业 H 成立二十余年，拥有普通货运、国际道

路货物运输及货物专用运输（集装箱）等多项物流、仓

储运输资质，同时也是四川地区唯二的碳酸锂期货交割

库，期货保障库容 5000吨。 
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碳酸锂产业调研 

二、调研访谈纪要 

物流仓储企业 E： 

一）仓单注册积极，本月出库量创本年最高。我们拜访时，广期所碳酸锂仓单日报显

示该交割库中有仓单 3300余张，相比于 5000吨的保障库存而言，库容尚有盈余；但是在我

们的实地拜访中，我们发现该库库容已被完全利用，货架上已没有剩余空间，同时交割库的

空地以及月台上均摆放着待检入库的碳酸锂吨包，且均在一个月内生产，仓库负责人表示，

目前期货标品交仓需要排队，该库交仓需排队至明年 1月。 

而对于近期下游头部厂家入市接收仓单一事，我们未直接提问，但是侧面了解到，最

近的仓单出库情况的确有所好转，11月的出库情况是今年最多的。 

二）期货相比现货具有一定流通溢价，品质问题已受到监管关注。物流仓储企业 E 除

了 5000 吨的期货库容外，还拥有一个相邻的现货仓库，用于碳酸锂现货仓储。该仓库内也

有碳酸锂现货库存 5000 吨左右。相比于交易所交割仓库 5元/吨*天的管理费用，现货仓库

收费仅为 2元，高昂的期货交割库收费也未能抑制持货方交仓的积极性，期货仓单的高流通

性使得碳酸锂仓单相比于同等碳酸锂现货拥有一定溢价。 

碳酸锂仓单一直因为品质问题受到期货多头的关注，我们走访中发现，该交割库中的

仓单品牌中，主流品牌占有可观的比例，其他的品牌虽然工厂产能不如头部企业，但是业内

口碑也还是较好的。同时了解到，仓库方也了解到市场上传言的仓单品质不佳的问题，但是

这类情况在该交割库未曾出现过，多在其他地区的交割库中出现。同时交易所也已对此有所

关注，库方也有采取一定措施以保障仓单质量。 

 

物流仓储企业 F： 

一）第三方仓储、物流机构是碳酸锂生产企业的重要合作伙伴。国内碳酸锂生产贸易

企业大多都需要第三方仓储物流机构。物流仓储企业 F 现有碳酸锂用仓库面积 2000-

3000平，长沙和成都都有大量分布，张家港也有一部分。物流仓储企业 F与成都某盐厂

签订了三年合作协议，为其提供锂矿的江运/铁路运输服务以及仓储服务，同时在盐湖

碳酸锂方面，与多家企业也有合作。 

二）相比于运输成本，四川的能源优势更加占优。锂辉石精矿大多来自澳洲，运至镇

江、太仓等港口，物流仓储企业 F为四川的碳酸锂冶炼企业提供江、汽联运服务，由镇江港

出发，江运至重庆转汽运至成都工厂的运费为 180 元/吨左右。倘若全程汽运需要 500-600

元/吨，故大多企业选择江、汽联运。 

与之前拜访过的盐厂进行横向比较可以发现，与四川地区相比，江苏气价要高约 1.5元

/方，电价贵 0.3元/度。以每吨碳酸锂消耗天然气 1500方、用电 5000度，消耗矿石 9吨这

一系列参数进行计算，在四川建厂虽然每吨碳酸锂需支出矿石运费 1620 元，但可以节约能

源费用 3750元。 

 

贸易企业 G： 

一）以服务的角色介入贸易，借助第三方仓储。贸易企业 G在头部盐湖企业的盐湖碳
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碳酸锂产业调研 

 

酸锂供应体系中，与其他碳酸锂生产企业也有合作，每月拿货；下游的主要客户是磷酸

铁锂厂，对电池厂也有业务的开发。 

贸易企业 G对自己的定位是产业的服务角色，“背靠背”的贸易策略，不会进行单边投

机，货不交仓，而且因为自身对产品质量的要求，只拿三个月以内的新货。 

二）基差贸易，市场拐点需观察产能出清。贸易企业 G每月的贸易量大约在 2000吨左

右，以基差贸易为主，同时在海外也和上市公司有合作拿矿。虽然参与期货，但是手上的货

不参与仓单注册，后市能否反转认为需要关注产能出清的情况。 

 

物流仓储企业 H： 

物流仓储企业 H作为碳酸锂的期货交割库，其情况与周四拜访的物流仓储企业 E情

况相似，广期所仓单日报中同样显示有在册仓单 3000 余张，实际库容使用要多于仓单

日报，且交仓也存在排队况。 

我们观察，近期出库情况尚可，仓库的车辆进出也较为频繁，本月结束，现有仓单全部

注销后，有可能重现 8月初仓单数量快速反弹至 2万余张的情况。 
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