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一、 日度市场总结 

原油： 

以色列对伊朗打击特意避免其能源设施，地缘风险溢价基本出清，供需宽松格局

主导油价回落。内盘，10月 28日 SC主力合约收跌 2.48%，报 523.8 元/桶；夜盘 SC

收于 514.6元/桶。外盘，10月 28日 WTI 收跌 3.77美元/桶，报 68.01美元/桶；

Brent收跌 3.99 美元/桶，报 71.64美元/桶。 

宏观面，美联储多位高官就货币政策前景表示支持谨慎、渐进、缓慢地降息，同

时美国经济数据回暖，上周初请失业金人数录得 22.7万人创十月份以来新低，进一步

压制了市场对美联储降息幅度的预期，目前交易逻辑正逐步回到利率相对提升上来，这

或许会导致油价上涨空间被进一步压缩。另外美国大选将至，特朗普重返白宫可能会导

致页岩油供应量在短期内飙升，届时会有打破全球原油平衡的风险。中国方面出台振兴

经济的“一揽子政策”，1年期和 5年期以上 LPR均下调 25BP，短期内支撑中国对原油

需求的预期。欧元区 10月综合 PMI初值 49.7，德国 48.4，法国 47.3，连续两月低于

荣枯线以下，欧元区经济的持续低迷将对油价造成一定拖累。地缘方面，以色列对伊

朗打击特意避免其能源设施，地缘风险溢价基本出清。目前中东局势整体呈降温趋势，

但仍不能完全排除局势出现反复的可能性。基本面情况支撑了当前油价的剧烈回调，

利比亚供应量已恢复至 130万桶/日的正常水平，预计带动 OPEC+本月产量回升。美国

国内原油产量 1350万桶/日不变维持在历史高位。美国石油钻井环比提升 1座。供应端

总体维持高水平位置。同时需求方面 OPEC、IEA和 EIA均下调全球石油需求增长预期，

但中国宏观政策带来的利好短期内对市场注入信心。EIA数据显示美国炼厂开工率阶段

性持续走高，目前已提升至 89.5%。库存方面，API所公布的新一期原油库存数据较上

期上涨 164.3万桶；EIA所公布的新一期原油库存数据较上期上涨 547.4万桶，累库幅

度超市场预期。供强需弱的格局配合累库现状，反映出目前原油的供给实质性宽松。 

总体而言， 当前市场行情由地缘风险主导交易逐步转到基本面交易上来，因此需要格

外注意 OPEC+以及美国等国的实际增产情况，对四季度和明年原油市场供需平衡情况可

能带来的直接影响。其次同样需要关注宏观方面美联储降息预期的改变、美国大选情况、

欧元区经济的恢复情况、中东局势的再次动荡都有可能导致交易情绪的转向。 

燃料油： 

10 月 28 日，FU 报收 3012 元/吨，LU 报收 3935 元/吨，NYMEX 燃油报收 215.40 美

分/加仑。 

基本面来看，供应端伊朗 10月出口量环比减少 46万吨，部分西区船货绕行好望角，

大幅增加航运周期导致变相收紧亚太地区燃料油的短期供应。国内山东地炼厂常减压开

工率 57.02%大幅低于五年期平均值，燃料油供应不及预期。需求端全球航运迎来淡季，

全球三大航运指数相较九月均有明显回落，给市场带来下行压力。低硫方面有较宽裕的

剩余产能，且价格相对汽柴油偏高，需求逐步被替代。总体来看目前高低硫燃油依然主

要遵循成本定价逻辑，跟随原油价格波动为主。 
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原油、燃料油日报 

二、 产业链价格监测 

原油： 

 

 

 

 

 

燃料油： 

 

 
 

 

数据指标 2024/10/25 2024/10/28 变化 涨跌幅 一周走势 单位
SC 537.4 523.8 -13.60 -2.53% 元/桶

WTI 71.69 68.01 -3.68 -5.13% 美元/桶

Brent 75.46 71.64 -3.82 -5.06% 美元/桶

OPEC一揽子 73.81 -- -- -- 美元/桶

Brent 76.03 72.21 -3.82 -5.02% 美元/桶

阿曼 73.76 72.01 -1.75 -2.37% 美元/桶

胜利 75.85 73.7 -2.15 -2.83% 美元/桶

迪拜 73.76 72.01 -1.75 -2.37% 美元/桶

ESPO 70.31 68.48 -1.83 -2.60% 美元/桶

杜里 79.2 77 -2.2 -2.78% 美元/桶

SC-Brent 0.00 1.85 1.85 -- 美元/桶

SC-WTI 3.77 5.48 1.71 45.51% 美元/桶

Brent-WTI 3.77 3.63 -0.14 -3.71% 美元/桶

SC 连-连3 14.70 1.50 -13.20 -89.80% 元/桶

美元指数 104.32 104.30 -0.02 -0.02%
标普500 5808.12 5823.52 15.40 0.27%
DAX指数 19463.59 19531.62 68.03 0.35%

人民币汇率 7.1219 7.1273 0.01 0.08%

其他资产

期货价格

现货价格

价差

数据指标 最新 上一期 环比变化 涨跌幅 季度走势 单位
美国商业原油库存 426024 420550 5474 1.30% 千桶

库欣库存 24676 25022 -346 -1.38% 千桶
美国战略储备库存 384642 383882 760 0.20% 千桶

API库存 44994 44830 164.30 0.37% 万桶
山东地炼（常减压）开工率 57.02 58.35 -1.33 -2.28% %

美国炼厂周度开工率 89.50 87.70 1.80 2.05% %
美国净原油投入量 16,084 15,755 329.00 2.09% 千桶/天

库存

开工

数据指标 2024/10/25 2024/10/28 变化 涨跌幅 一周走势 单位
FU 3094 3012 -82 -2.65% 元/吨
LU 4082 3935 -147 -3.60% 元/吨

NYMEX燃油 223.6 215.4 -8.20 -3.67% 美分/加仑
IFO380:新加坡 483 483 0 0.00% 美元/吨
IFO380:鹿特丹 494 494 0 0.00% 美元/吨
MDO:新加坡 597 597 0 0.00% 美元/吨
MDO:鹿特丹 536 536 0 0.00% 美元/吨
MGO:新加坡 652 652 0 0.00% 美元/吨

船用180CST新加坡FOB 456.58 -- -- -- 美元/吨
船用380Cst新加坡FOB 444.21 -- -- -- 美元/吨
低硫0.5%新加坡FOB 565.95 -- -- -- 美元/吨
华东（高硫180） 5300 5300 0 0.00% 元/吨

高硫180：新加坡(近一月) 456.58 447.92 -8.66 -1.90% 美元/吨
高硫380：新加坡(近一月) 444.21 434.73 -9.48 -2.13% 美元/吨

混调高硫180CST船提 5150 5150 0 0.00% 元/吨
俄罗斯M100到岸价 544.00 534.00 -10.00 -1.84% 美元/吨
新加坡高低硫价差 110.41 -- -- -- 美元/吨
中国高低硫价差 988 971 -17 -1.72% 元/吨

LU-新加坡FOB(0.5%S) -1982 -1981 1 -0.05% 元/吨
FU-新加坡380CST -2074 -2080 -6 0.29% 元/吨

纸货价格

华东港口价

价差

期货价格

现货价格

数据指标 最新 上一期 环比变化 涨跌幅 周度走势 单位
Platts(380CST) 461.84 459.14 2.7 0.59% 美元/吨
Platts(180CST) 476.06 473.97 2.09 0.44% 美元/吨

新加坡 2014.5 1794.6 219.9 12.25% 万桶
美国馏分(<15ppm) 105145 105699 -554 -0.52% 千桶

美国馏分(15ppm-500ppm) 2374 2681 -307 -11.45% 千桶
美国馏分(>500ppm) 6319 6599 -280 -4.24% 千桶

美国馏分DOE 113839 114979 -1140 -0.99% 千桶
美国含渣DOE 25204 24415 789 3.23% 千桶

Platts

库存



 

 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                     市场有风险，入市需谨慎！ 

3 

                                                             
 

 

 

 
 

 

 

 
  
 

 

 

 

 

 

原油、燃料油日报 

 

三、产业动态及解读 

（1）内盘价格 

10 月 28日 SC主力合约收跌 2.48%，报 523.8 元/桶；夜盘 SC收于 514.6

元/桶。SC 连续 1-3 价差大幅回调至 1.50元/桶，这也反映了当前原油市场供

需宽松的格局。现货端，28日国内胜利原油油价每桶 73.70美元/桶，较昨日

下跌 2.15 美元/桶。 

（2）外盘价格 

外盘，10月 28日 WTI收跌 3.77美元/桶，报 68.01美元/桶；Brent 收跌

3.99美元/桶，报 71.64 美元/桶。同时，全球各地的原油现货报价均有 2%以上

的跌幅，Brent现货价格更是下调 3.82美元至 72.21美元/桶，跌幅达 5.02%。 

（3）供应 

美国大选将至，民调机构数据显示特朗普在多个摇摆州支持率已实现对哈

里斯的反超，特朗普重回白宫将会对传统能源行业带来重大影响。特朗普对传

统行业的支持力度会更大，鼓励通过加大原油开采降低油价，从而解决国内通

胀问题。这势必会引起引起一系列的连锁反应，如果此政策落地可以预见的是

以沙特为首的 OPEC将会放弃原有的减产保价政策，而转向寻求提升其在全球原

油市场份额中的占比，然而这又将会引起新一轮的油价下跌。在中东地缘风险

基本出清，原油供需主导油价走势的现阶段，“特朗普交易”和其政策落地情况

将成为影响油价的关键因素。 

俄罗斯原油发货量连续第四周上升，达到 6月底以来的最高水平，因季节

性维修将使炼油厂加工量降至两年多来的最低水平。在截至 10月 20日的一周

内，四周平均日运量增加了 14万桶，达到 347 万桶。炼油业将下滑至 2022 年

5月以来的最低水平，从而使更多的原油可供出口。 

截至 10 月 18 日当周，美国国内原油产量 1350万桶/日不变，维持在历

史高位。贝克休斯公司在其报告中表示, 美国石油钻井数量达 482座，环比提

升 1座；石油和天然气合计钻井数达 585座，环比降低 1座。但最近的行业调

查结果显示，美国勘探和生产公司的活动有所放缓。达拉斯联储能源调查公司 

24 年第三季度的商业活动指数显示出现萎缩，表明对石油和天然气行业需求的

担忧。这是该活动指数自 20 年第三季度以来的首次收缩。 

（4）需求 

欧元区 10月综合 PMI初值从 9月的 49.6 升至 49.7，但仍连续第二个月低

于 50荣枯线，企业活动本月再次陷入停滞，仍处于萎缩状态。IMF（国际货币

基金组织）在其最新的欧洲经济展望报告中表示，劳动力老龄化和生产率增长

缓慢，将使欧洲大陆在截至 2029年的十年里的年均 GDP增长率降至仅 1.45%。

据 EIA数据估计，目前欧元区对原油的需求比重约占全球的 13.5%，欧洲经济

的持续萎靡预计对未来的石油需求产生利空影响。 

OPEC 于 10月 14 日发布月度石油市场报告，其连续三个月下调今明两年全

球石油需求预期，将 2024年全球日均石油需求较上年增长量的预期从 203 万桶
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原油、燃料油日报 

调整为 193万桶，调整后的全年日均石油需求预计为 1.04亿桶报告表示，这一

调整是基于该组织收到的实际数据和对一些地区石油需求的预期下调。但调整

后的 2024 年全球日均石油需求较上年增长量预期仍远高于新冠疫情之前 140万

桶的历史平均水平。同时，报告中也将 2025年全球日均石油需求较上年增长量

的预期从 174万桶调整为 164万桶，调整后的全年日均石油需求预计为 1.06亿

桶。高盛以及摩根士丹利等华尔街大行由此提出的石油“供应过剩”观点逐步

得到印证，即从 2025 年开始石油市场将出现供给持续大于需求的局面，进而令

原油价格持续疲软。 

中国再次降低贷款利率，1年期和 5年期以上 LPR报价利率均下调 25BP，

这也是国内为了提振经济而提出“一揽子计划”中的一部分，向市场发出的积

极信号。按照“按照市场化法制化原则自主决定房贷利率下限”的原则，国内

有城市首套房贷利率突破至 2.65%，低于五年期公积金房贷利率的 2.85%，长期

来看有利于释放国内市场消费潜力。基于此，沙特阿美公司首席执行官阿

敏·纳瑟尔表示，在中国政府推出一系列旨在重振经济的刺激措施后，沙特阿

美看好中国的石油消费。同时中国对航空燃油的需求是一个亮点。他还重申了

阿美石油公司的目标，即把化工产能提高到 400 万桶/日，并把重点放在中国。 

（5）库存 

EIA 报告显示，截至 10月 18日的一周内，美国商业原油超预期累库。其

中美国商业原油库存增加 547.4万桶；俄克拉荷马州库欣库存减少 34.6 万桶；

汽油库存增加 87.8万桶；战略石油储备库存增加 76万桶；取暖燃油库存降低

28万桶；当周美国精炼厂设备利用率为 89.5%；美国原油产量引申需求为

1914.9万桶/日，环比下降 19.3万桶/日；美国车用汽油总产量引伸需求为

972.4万桶/日，环比上升 20.54万桶/日；蒸馏燃油产量引伸需求为 527.89 万

桶/日，环比下降 11.2 万桶/日。 

（6）市场信息 

10 月 25日世界银行/国际货币基金组织年会期间，中美经济工作组第六次

会议召开。双方在交流“两国宏观经济形势与政策”过程中，中方也透露了中

国经济政策的新动向，中方表示，一揽子增量政策规模较大，具体安排预计于

11月通过法定程序后予以公布。   

美国财长耶伦表示，俄乌冲突也揭示了战略全球参与的必要性，冲突爆发

之际就造成了经济冲击，比如 2022年 6月创纪录的油价。在国内，通过释放战

略石油储备和创纪录的国内石油和天然气生产，帮助满足了我们的短期需求。

但这不足以保持全球能源市场的供应充足，亦不足以抵御威胁。 

堪萨斯联储主席施密德表示，鉴于美联储最终应将利率降至多低的不确定性，

他倾向于放慢降息步伐，达拉斯联储主席洛根与明尼阿波利斯联储主席卡什卡利

同样表示，在经济高度不确定的情况下行动应当更为谨慎，赞同在未来几个季度

放慢降息步伐，以达到中性水平的附近；而旧金山联储主席戴利认为目前利率仍

然维持在一个“足以抑制经济”的水平，美联储有必要继续降息以防止劳动市场

进一步疲软。
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四、产业链数据图表 

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差  图 2：SC 与 WTI 价差统计 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：WIND 

图 3：美国原油周度产量  图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 

图 5：OPEC 原油产量  图 6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 
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原油、燃料油日报 

图 7：美国炼厂周度开工率 

 
数据来源：EIA 

图 8：美国炼厂原油加工量（4 周移动均值） 

 
数据来源：EIA 

图 9：美国周度原油净进口量（4 周移动均值） 

 
数据来源：EIA 
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图 10：日本炼厂实际产能利用率 

 
数据来源：PAJ 

图 11：山东地炼（常减压）开工率 

 
数据来源：WIND 

图 12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油） 

 
数据来源：WIND 
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图 13：美国商业原油库存(不包含战略储备） 

 
数据来源：EIA 

图 14：美国库欣原油库存 

 
数据来源：EIA 

图 15：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 16：燃料油期货价格走势  图 17：国际港口 IFO380 现货价格 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：iFinD 

 

图 18：新加坡高低硫价差  图 19：中国高低硫价差 

 

 

 
数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

图 20：跨区域高低硫价差 

 
数据来源：iFinD 
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原油、燃料油日报 

图 21：燃料油库存 

 
数据来源：iFinD、Wind、EIA 
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