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一、日度市场总结 

昨日，乙二醇华东现货价格为 4450 元/吨，较前一日下跌 30 元

/吨，CCFEI外盘价为 517美元/吨。主力合约价格 4438元/吨，收跌

1.22%。基差为 12 元/吨。MEG内外盘价差为 10.58元/吨。 

成本端，地缘政治因素持续为原油注入上涨动力，EIA 短期能

源展望报告将 2024 年全球原油需求增速预期下调 48 万桶/日。此外，

API数据显示，截至 4月 5日，美国原油库存超预期增加了 303.4万

桶，油价小幅下挫。供给端，陕西一套 40 万吨装置已于 4 月初停车

检修，预计停车时间在 25-30 天，美国一套 83 万吨装置因设备问题

重启时间推迟至 4月底，该装置此前计划于 4月中上旬重启。截至 4

月 7 日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在 63.24%（环比上期下

降 1.69%），其中草酸催化加氢法（合成气）制乙二醇开工负荷在

65.91%（环比上期上升 6.19%）。4 月 7 日-4 月 14 日，主港计划到

货总数约为 12.4 万吨。需求端，4 月 1 日起，国内大陆地区聚酯产

能上调至 8167 万吨，大陆地区聚酯负荷在 92.2%附近。昨日轻纺城

成交总量为 989万米，15日平均成交为 1037万米，江浙涤丝工厂产

销连续放量，15日平均产销率目前为 82.55%。库存端，华东主港地

区 MEG 港口库存约 85.6 万吨附近，环比上期减少 2.4 万吨。 

乙二醇短期去库的格局基本告一段落，4 月中下旬多套装置重

启引发宽松格局。目前乙二醇合约在移仓换月中， 05合约下方空间

有限，随着装置回归叠加到港恢复增量，09 合约建议谨慎看待。重

点关注需求侧对供应增量的承接力度，05 合约区间参考 4300-4600

元/吨。
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二、产业链数据监测 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind、钢联、CCF、通惠期货研发部 
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

美国 3 月 ISM 制造业 PMI 录得 50.3，为 2022 年 9 月以来首次出现扩张，互换市场

减少对美联储降息的押注，6月降息的概率已不到 50%。 

中国煤炭工业协会、中国煤炭运销协会发布倡议书。其中提出，压实煤炭保供责任。

煤炭企业要坚持把保障国家能源安全放在首位，发挥好煤炭兜底保障作用，严格落实煤

炭保供工作要求，压实主体责任，强化履责担当，有序释放煤炭先进产能，推动煤炭稳

产增产，提升煤炭供给弹性，全力保障我国煤炭安全可靠供应。 

针对纺织服装行业未来的发展，全国政协委员、民进中央委员、新疆维吾尔自治区

棉花产业发展领导小组办公室主任梁勇在提案中表示，建议出台扶持政策，支持自主品

牌使用、推广国棉及制品。支持打造“国棉”终端自主品牌，鼓励自主品牌使用国棉，

形成国棉纺织品服装品牌企业白名单，予以政策支持。除了产业链上游的纺织品、新疆

棉，服饰鞋履消费企业们也更强调国潮元素，致力于以文化自信自强赋能产品及品牌，

从中国加工生产向“中国品牌”升级迈进。 

2．内外盘市场 

夜盘 MEG 内盘重心低位震荡，本周现货基差在 05 升水 4-6 元/吨，部分高挂基差在

05 升水 1-2 元/吨；下周现货基差在 05 升水 10-12 元/吨，部分高挂基差在 05 升水 7-8

元/吨。上午 MEG 内盘重心冲高后小幅回落，基差走弱。目前本周现货基差在 05 平水至

升水 2 元/吨，商谈 4454-4456 元/吨；下周现货基差在 05 升水 7-9 元/吨，商谈 4461-

4463 元/吨；4 月下基差在 05 升水 15-16 元/吨，商谈 4469-4470 元/吨；5 月下基差在

05升水 25-28元/吨，商谈 4479-4482 元/吨。 

上午MEG外盘交投清淡，4月下到港船货报盘在522美元/吨附近，递518-519美元，

预计商谈 520美元/吨附近；5月上旬到港价格略高 2-3美元。 

3. 装置动态 

陕西一套 40 万吨装置已于 4月初停车检修，预计停车时间在 25-30天。 

美国一套 83 万吨装置因设备问题重启时间推迟至 4 月底，该装置此前计划于 4 月

中上旬重启。 
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台湾一套 25 万吨/年的 MEG装置已于近日重启，该装置此前于 2月底停车检修。 

沙特一套 64万吨/年的乙二醇装置已于近日重启，该装置此前于 2023年 12月份起

停车。 

新疆一 60万吨/年的合成气制乙二醇装置近期负荷提升，预计后续满负荷运行，该

装置此前开工率在 6成附近。 

江苏一套 90万吨/年的乙二醇装置已于近日停车检修，初步预计停车时间在 3个月

左右。 

安徽一套 30万吨/年的合成气制乙二醇装置已于昨日重启，初步预计周内出料，该

装置此前于 3月 8 日停车检修。 

宁波一套 50万吨/年的乙二醇装置计划于近日重启，该装置此前于 3月下旬停车。 

浙江一套 80 万吨/年的乙二醇装置已于近日停车检修，预计停车时长在 40天左右 

湖北一套 60 万吨煤制装置原计划 4月检修，现计划推后至 5月上旬。 

广东一套 50 万吨装置于近日停车检修，预计重启时间在 5月下旬。 

浙石化一期 75万吨产能预计 4月份开始检修。 

卫星石化两条线合计 180万吨运行中，4月初起一条线技改。 

山西阳煤寿阳 20万吨产能 4月份年检 20天左右。 
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四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格   （单位：元/吨）  图 2：乙二醇内外盘现货价格(单位：元/吨、美元/吨）  

 

 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：乙二醇主流工艺利润测算 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率           （单位：%） 
 
 

图 5：下游聚酯装置开工率             （单位：%）  

 

 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度）                                   （单位：万吨） 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部 
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