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一、日度市场总结 

上周五，乙二醇华东现货价格为 4460元/吨，较前一日下跌 15元

/吨，CCFEI 外盘价为 525 美元/吨。主力合约价格 4490 元/吨，收跌

0.07%。基差为-30 元/吨。MEG期货内外盘价差为-29.45元/吨。 

成本端，联合国安理会根据投票结果，未通过美国提出的加沙决

议草案；莫斯科一音乐厅遭受恐怖袭击，死亡人数达到 143 人。油价

整体仍处于偏强位置，煤炭价格煤制、石脑油利润下降。供给端，镇

海炼化 80万吨装置于今日停车检修，预计停车 40天。国内 3月-4月

涉及停检的产能有 335 万吨左右，湖北、广东地区有 110 万吨产能推

迟检修至 5 月份，新疆广汇 40 万吨产能预计本月底重启，山西美锦

自 2 月底停车的 30 万吨产能 4 月份重启。陕西榆林化学 60 万吨产能

本月底重启。国外方面，64 万吨沙特产能计划月内重启，加拿大 50

万吨长停产能目前已重启。截至 3 月 21 日，中国大陆地区乙二醇整

体开工负荷在 63.98%（环比上期下降 3.43%），煤制装置开工率基本

持平。3 月 18 日-24 日，主港计划到货总数约为 9.4 万吨，环比上期

减少 6.1 万吨。需求端，大陆聚酯工厂负荷为 90.7%，环比增长 0.6%。

上周五轻纺城成交总量为 1143 万米，15 日平均成交为 963 万米，江

浙涤丝工厂 15 日平均产销率目前为 73.56%。库存端，华东主港地区

港口库存约 91.1 万吨，环比上期增加 5 万吨。  

本周乙二醇计划到港量在 10万吨以内，但主港库存环比上升 5万

吨，已超过 90 万吨。目前春检持续进行，国内外有装置回归，且煤

炭价格走弱，煤制装置开工有提负预期，供应端没有明显改善。需求

端，国外进入补库周期，国内成交正处于季节性恢复中，需求端整体

无超预期表现。 

目前乙二醇库存已连续两周上升，05合约回落至上一阶段震荡区

间（4130-4530），供需两端无计划外变量情况下，预计震荡偏弱运

行，区间参考 4300-4600元/吨。
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二、产业链数据监测 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind、钢联、CCF、通惠期货研发部 
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

随着华东、华北主流钢厂对焦炭采购价格下调 100-110元/吨，焦炭第五轮提降落地，

累降 500-550元/吨。供应方面，当前焦企普遍陷入亏损，生产积极性降低，多数维持前

期限产状况，亏损较多的焦企计划加大限产力度，焦炭供应减少。需求端，钢材价格持

续下跌，钢厂盈利能力转弱，部分钢厂开始检修减产或有检修计划，对焦炭采购较为谨

慎，以按需采购为主，部分钢厂对焦价仍有打压意愿，且受原料端焦煤价格继续下跌影

响，焦炭成本支撑走弱，焦炭市场或继续偏弱运行。截至 3月 19日，国内焦炭市场延续

弱势运行。天津、邢台、唐山、石家庄地区部分钢厂对焦炭开启第六轮提降 100-110 元

/吨。 

针对纺织服装行业未来的发展，全国政协委员、民进中央委员、新疆维吾尔自治区

棉花产业发展领导小组办公室主任梁勇在提案中表示，建议出台扶持政策，支持自主品

牌使用、推广国棉及制品。支持打造“国棉”终端自主品牌，鼓励自主品牌使用国棉，

形成国棉纺织品服装品牌企业白名单，予以政策支持。除了产业链上游的纺织品、新疆

棉，服饰鞋履消费企业们也更强调国潮元素，致力于以文化自信自强赋能产品及品牌，

从中国加工生产向“中国品牌”升级迈进。 

2．内外盘市场 

上午 MEG 内盘重心震荡走弱，市场交投一般。目前 3 月下基差在 05 合约贴水 18-19

元/吨附近；本周现货基差在 05 合约贴水 17-18 元/吨附近；下周现货基差在 05 合约贴

水 16-18元/吨；4月下基差在 05合约升水 1-3元/吨附近。 

上午 MEG 外盘价格下跌，买卖盘差距略大。近期船货报盘在 525-527 美元/吨，递

520-522美元/吨，预计商谈 523-526美元。 

3. 装置动态 

华东一套 80 万吨/年的乙二醇装置于今日停车检修，预计停车时间在 40天左右。 

湖北一套 60 万吨煤制装置原计划 4月检修，现计划推后至 5月上旬。 

广东一套 50 万吨装置于近日停车检修，预计重启时间在 5月下旬。 
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安徽一套 30 万吨合成气制装置已于上周停车检修，预计重启时间在 4月初。 

宁波富德能源 50万吨产能预计于 3月 24日起停车 10天左右。 

浙石化一期 75万吨产能预计 4月份开始检修。 

卫星石化两条线合计 180万吨运行中，4月初起一条线技改。 

山西阳煤寿阳 20万吨产能 4月份年检 20天左右。 

黔希煤化工 30万吨产能预计本月底前后检修。 

安徽红四方 30万吨产能 3月 8日起检修至本月底。 

陕西榆林化学 180 万吨装置其中 60 万吨已于本周前半周重启，剩余 60 万吨将在本

月底前后重启。 

沙特 45 万吨产能 10 月中旬起停车，3 月上旬已重启，另外 64 万吨产能计划 3 月内

重启。 

加拿大 50万吨产能于 2023年 10月中下旬停车，目前已重启。 

伊朗 45万吨装置降负运行半个月，目前已停车。 
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四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格   （单位：元/吨）  图 2：乙二醇内外盘现货价格(单位：元/吨、美元/吨）  

 

 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：乙二醇主流工艺利润测算 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率           （单位：%） 
 
 

图 5：下游聚酯装置开工率             （单位：%）  

 

 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度）                                   （单位：万吨） 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部 
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