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一、日度市场总结 

上周五，乙二醇华东现货价格为 4555 元/吨，与前一交易日持平，

CCFEI 外盘价为 535 美元/吨。主力合约价格 4596 元/吨，收涨 0.46%。

基差为-41元/吨。MEG期货内外盘价差为-13.76元/吨。 

成本端，在 OPEC+决定延长减产措施的背景下，原油需求前景疲

软，国际油价周五下跌超过 1%。布油主力合约收 82.05 美元/桶，美

原油收 77.85 美元/桶。煤制乙二醇生产利润小幅修复，石脑油、天

然气制利润降低。供给端，安徽一套 30 万吨合成气制乙二醇装置已

于今日早晨停车检修，预计 3 月底附近重启。盛虹炼化 190 万吨产能

降负运行，伊朗 45 万吨装置降负运行。截至 3 月 7 日，中国大陆地

区乙二醇整体开工负荷在 66.15%，环比下降 4.07%，其中合成气制开

工负荷在 53.05%，环比上期下降 7.85%。3 月 4 日-3 月 10 日，主港

计划到货总数约为 17.3万吨。需求端，上周五轻纺城成交总量为 867

万米，15 日平均成交为 437 万米，江浙涤丝 15 日平均产销率为

46.42%。截至 3月 8日，下游聚酯工厂开工恢复至 89%。库存端，3月

11日，华东主港港口库存约 79.6 万吨，较上期减少 0.1万吨。  

乙二醇供应恢复预期主要来自于到港数量的恢复，目前到港量已

恢复至正常水平，国内装置检修与下游需求端恢复情况成为基本面变

化主导因素，成本端牵引作用有限。现已公布的检修产能偏多，下游

需求恢复情况尚不明朗，库存较上期变化不大，关注后续检修产能恢

复下库存拐点的到来时机。乙二醇自 4800 回调至 4550 附近后反弹，

短期预计震荡整理，等待新信号指引方向选择。区间参考 4450-4800

元/吨。
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二、产业链数据监测 

 

 

 

 

 

数据来源：Wind、钢联、CCF、通惠期货研发部 

 

 

 

 

2024/02/29 2024/03/07 近日涨跌幅 变化 单位

70.22% 66.15% -5.75% %

60.90% 53.05% -12.89% %

75.39% 73.42% -2.59% %

83.17% 83.17% 0.00% %

56.33% 56.33% 0.00% %

产业链开工负荷

乙二醇总体开工率

煤制开工率

油制开工率

聚酯工厂负荷

江浙织机负荷

2024/03/04 2024/03/11 近日涨跌幅 变化 单位

79.70 79.60 -0.13% 万吨

35.20 36.00 2.27% 万吨

0.50 0.70 40.00% 万吨

0.50 0.35 -30.00% 万吨

张家港日均发货量

太仓日均发货量

库存与发货情况

乙二醇华东主港库存

乙二醇张家港库存
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

中国住房和城乡建设部部长倪虹称，要坚持房住不炒，明确不会救助严重资不抵债、

失去经营能力的房企。同时称将有力有序推进现房销售，希望房企今后拼高质量、新科

技、好服务。 

春节假期效应推动食品价格同比降幅快速收窄、服务价格则上涨较多，叠加春节错

月带来的低基数，中国 2 月居民消费价格指数(CPI)同比由负转正，创下 11 个月最大涨

幅；但由于春节前后处于传统工业生产的淡季，工业生产者出厂价格指数(PPI)同比降

幅则略有扩大。中国国家统计局公布，2 月 CPI 同比上涨 0.7%，远高于路透调查预估中

值 0.3%，结束此前连续四个月负增长，并创下 2023年 3月以来最大涨幅。2月 PPI同比

下降 2.7%，降幅略大于路透调查预估中值的下降 2.5%。 

针对纺织服装行业未来的发展，全国政协委员、民进中央委员、新疆维吾尔自治区

棉花产业发展领导小组办公室主任梁勇在提案中表示，建议出台扶持政策，支持自主品

牌使用、推广国棉及制品。支持打造“国棉”终端自主品牌，鼓励自主品牌使用国棉，

形成国棉纺织品服装品牌企业白名单，予以政策支持。除了产业链上游的纺织品、新疆

棉，服饰鞋履消费企业们也更强调国潮元素，致力于以文化自信自强赋能产品及品牌，

从中国加工生产向“中国品牌”升级迈进。 

欧佩克+将考虑将自愿减产延长至二季度或今年年底，以对市场提供一定支撑。 

2．内外盘市场 

上午 MEG 内盘重心偏弱震荡，目前本周现货基差在 05 合约贴水 27-30 元/吨附近，

商谈 4549-4552 元/吨；下周现货基差在 05 合约贴水 19-22 元/吨，商谈 4557-4560 元/

吨；4月下期货基差在 05合约升水 5-7 元/吨附近，商谈 4584-4586元/吨。 

上午 MEG 外盘报价在 538-540 美元/吨附近，3-4 月份到港船货递盘 533-535 美元，

商谈预计 535-537 美元/吨。 

3. 装置动态 

安徽一套 30万吨/年的合成气制乙二醇装置已于今日早晨停车检修，预计 3月底附

近重启。 
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陕西一套 180 万吨/年的合成气制乙二醇装置其中 60 万吨已于近日停车检修，预计

时长 25天左右。 

宁波一套 80万吨装置因设备原因预计本月中上旬停车，初步规划停车时间在一个月

以上。 

宁波一套 50 万吨/年的乙二醇装置计划于本月末前后停车检修，预计停车时间 10-

15天。 

河南一套 20 万吨/年的乙二醇装置计划于 3 月初重启，该装置此前因经济性原因停

车至今。 

新疆一套 40 万吨/年的合成气制乙二醇装置计划于 3月底前后重启。 

贵州一套 30 万吨/年的合成气制乙二醇装置计划于 3 月中上旬前后起停车检修，预

计时间在 25天左右。 

浙江一大型 MEG生产企业计划于 4月份停车检修部分 MEG产能，预计停车时间在 30-

40天。 

连云港一套 90 万吨/年乙二醇装置前期因效益问题长期处于停车状态，目前该装置

将按计划于近期重启。3 月份该企业裂解装置计划停车检修，届时其 90 万吨装置将同步

停车技改。 

内蒙古一套 40 万吨/年的合成气制乙二醇装置节后已恢复正常运行，该装置此前负

荷在 5成左右。 
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四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格   （单位：元/吨）  图 2：乙二醇内外盘现货价格(单位：元/吨、美元/吨）  

 

 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：乙二醇主流工艺利润测算 
 

 

                                （单位：元/吨） 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率           （单位：%） 
 
 

图 5：下游聚酯装置开工率             （单位：%）  

 

 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度）                                   （单位：万吨） 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部 
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